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~ƒVc*}ÅXv°Ô)zZ]Æ**x6,ZÐZŠ~h!ÆÜsZ´È
kB™g„÷XZyÓxcB¡VÆZz6,Zq-·Š~Zµu',Z{´ƒZìX}.Z
Ãâ+zZá"ŠeVÐ¬zy™gì÷XXßÍVäZ•ðÈg~Ð
Šzq×ìZzgYGZŠ,¯ð÷z{ZkCV)ñ5V(»‚BŠïƒñ
ÃMD÷Xz{̧x�ZLM\Ã}.ZÅZaF,+Z#Öƒä»Šúò™Cì
-gz\Å-F,+Z̧ZxÆ‚Bèz]ƒg„ìZzgtƒ¼Zknƒg;ì
āz{ZkZˆy�ÛZñl¾ZãŠ*Ãn{™**eT÷T»**xJ-Z4»Šc*ƒZì

ZzgXÆbÝz{Z['×h+',ŠZ“7™MhóóX
**òZq-·Š~äZ~3091âY~!*Ë (MAX NORDAU) mâgŠz

~=ã»ôö~½k,™Dƒñtª]Z07ÍðÅ¶: (BASLE)

LL=tZÖpìÅZYi]Š£ā~M\Ãz{iÜŠ3ƒVTÅ·̈VÜs
Zz6,Å§sZÀ¬Yg„÷XCÙu,w=ã»ôöÂƒ_ìXZ[',¤â~
-oZÅ?m,7ÅYñÏÔQkBxƒÏXZkÆˆZð»Ð÷ƒÅT
~ZàyÅæŠÐ¦~Zq-MiZŠ·Š~gc*„z�Š~MñÏóóX

·Š~îg�„̀*»1C{åZk (WALTER RETHENAU) zZßg#-Ÿ3ð G
GE

~42Šc2191âY~tÒy÷áù (WEINER FREI PRDSSE) »Zq-̀ðZ¶g
ƒZX
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( I S R A E L I T E ä�¬@ZuZ¢Z�Š ( J E A N  I Z O U L E T )

»Zq-u¤/xgÁåXZKÂ[LLckÔèZ<Ø» UNINERSELLE ALLIANCE) 

~t– (PARISLA CAPITAL DES RELIGIONS) 0*tªóó
(FREE LLëœ~Å@*gõ»â°tìā&Î·Š~uât»g��ÛZu

Ñ�VÆâ7÷Ô‚g~Š*6,Ó#Ö™Dgì÷óóX MASON) 

äZK4 (JEWISH CHRONICAL) ßyÆZq-·Š~Z¶gæl™Zo

Z6,s9191âYÅZ÷á®)~–ā:
!*Ÿq-’q-|~¼Zzgìzg:Zã·Š~Zk’q-ÐYVÝ
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51âga3291âYÆÑg}~ælzg®ä–ā:
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ZyŠk,zVÃ=ãŠ*zm,Z]ÅgzÝ~ÔXÐZ[ic*Š{Ðic*Š{ßvzZ�
ƒDYgì÷ÔŠ¬YñÂZq-(,~˜7-¦k,Z½™‚tMCìóóX

ZyßÍVÆìÑ]ÅF,)ã™DƒñÎ¾Zã�d$6,(,_ƒñ.VÐ
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ÒyHìX

71�Ûzg~1291âYÃZrVäEc*guÆZ¶gLLzg®óóÃZÚz-Šïƒñ¹:
LLZyŠ*zm,Z]Æ!*g}~Ô~ÜsZq-ÒyŠbeLƒVZzgz{tìā
zZu]+C4pî EEE�ZÏ§bgzúƒgì(;èGXÜāZyŠ*zm,Z]~µ/È~Åˆ

¶XtŠ*zm,Z]Î!‚w6,Zã÷ZzgZ[J-zZu]ðzùZÏ§bgzúƒñ
÷ÜZyŠ*zm,Z]~µ/È~Å¶̂XM`ÆqÑ]ÌZyÆÐ
_.÷óóX
Šzu}ßvÎ{~¯geÅ§bZkZ%»ZŠgZuƒZā**&Òø

J
ÅÂ[Æ÷áùƒä

ÆÎ̂!‚wÆZ0+g„gzúƒäzZázZu]äÔZyŠ*zm,Z]ÅZÌÅ¤&™
Š~ÔZrVäÌZkiâä~!*Ÿq-’q-ÆZW,Z]»Y,̂{1åpZy~ÐÜs
PZ�ÛZŠ„Zkç}Å1ÎónƒVÐāt’q-ÎZŅ̃ZòwZ(g™YñÏX

Z[Z#ā**&Òø
J

ÅÂ[~Zy*zm,Z]ÅZ÷á®)ÃÛœ~¦/g_ìÔZy|Z]6,
�¬@ÃZ̀»czèç@{™Dgì÷Ôt!*]!*ÇzZãƒ_ƒÏātç{HÇ

åX
ZyŠ*zm,Z]~((Zq-LL4Íḡóó»f™HŠHìXVwÆîg6,”Š*zm,
~¹ŠHìā:

LL…CÙÂfg=ÐZq-Z+LL4ÍḡóóÅZÌÃZY¤/™**ì�gŸ»gZ:
îg6,Z¤®)Jw™äzZßVÃåDÅJ-$Š}nóóX
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Šzu~kBxÆẐ̧Zx�{»ªx‚ZÏgŸ»g:Z¤®)ÆZßwÆ�¿~
Ñc*ŠHXZÏ§bZ̧Zx�{Æf~ZŠZg}}-CÔMðXZsXZzÔeÚXZÝXZzÔZpX
Z}XZzÔZzgZK̈ã£t»zz){‡ìG‰X

ÔP‚ßV~Zq-ZzgÎZŅ̃Zò̂�pŠÃ0*gúã̂',Zñ¬@Ó#ÖzZC
ìÔ‡ìÅˆìXZk̂ÆÌz„Z¾Znz£œ÷�ZkÜŠzu~¬@¡VÆ
÷XtZŠZg{',5Z´y™@*ìāZ̧Zx�{Æšg~©àgŠz$+wÆẐÐ¯g~îg6,

Zq-¬@Ó#Ö~psHYYìX
»°²áÐZq-¬@7:¯gk‡ì™äÅÃÒÅYg„ìZ¤/t‡ìƒ̂ÂZ̧Zx
�{Å4ÍḡZ•ð¤!g7:¯gkÆfg=‚g~Š*6,ZMZg‡ì™nÏX
0591âYÆ‚}ÆMy~‚ßV~t7:¯gk½ã‡ìƒDƒDg{̂X6591âY
Æ1Î̂,ÆdZyÆẐ̧Zx�{ÅZ\Ò¯gk»ªxŠgZÝZq-Š!*Cµ/åX
Z¤/Z̧Zx�{Æšg~©àgŠz$+wÆẐÐZq-4Íḡ¯Šc*YñÂZkÆ

f~ZŠZg}pŠlŠziZg‹½ÔziZg‹œÔziZg‹¡ÔziZg‹Z»sZzgziZg‹pgZu
0YNÐX

HtÃðZ·¹qŠXìāZyÓxZñgÅZy=ãŠ*zm,Z]~µ/È~ÅˆìX
Zkz‰ÜÜsZq-å¬@4Íḡ»„ç{c*¯g~ç{7ìXt!*]!*ÇzZãì

āæ¹-gz\Æ̃Ã́gzkÆº~Ñc*Yg;ìp‚B„f!-gz\ÆqÑ]
ÌZ7÷X÷6ā!*Š~Z‹~¥xƒ@*ìÔZ7MiZŠ̃´Å8~ÑgH
YYì?ZÝ~Zk»|Ð™zg»zZôÌ7ìXf!̃Ì́Ôæ¹-gz\
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Æ”VÅ§bñ4,xÆ!*h}~;êYgì÷Zzg¬xîg6,tƒ¼Zy”VÃñ4,x
ÐXäÆ**x6,HYg;ìāZỹ´Ãñ4,xÐXä»¸zZugZ3ìX7591âY
ÆZzZy~t¿»°»x!Æ‚B`c*ŠHZzgZk»**xZ®g!*b

Å0*Œg3ŠHX (INTERDEPENDENCE)

f!̃Ã́(ÏÔj~ZzgçÙR6,ÎZŅ̃Zòº~Ñc*Yg;ìZzgZÏ§b�Y
ç5]~ÌZ7!~Æ‚BÎZŅ̃ZèÆik,ZW,ÑäÅÃÒÅYg„ìZzg¹t
Y@*ìāZĶòpŠUg~ŒÛ!*y™Æ„z{i0+{g{Mh÷X̧òZ¦VÅ(-gzàZÔ
Ãc*Z:"5ëEGÃ±Ãáhe’þX”VÅj~̧]Ã**IÔ�ZŠ÷c*Ò‰ZŠZgzV~
æƒY**e34/õ XJGXtZknHYg;ì@*āËo»ÌZKŠÃ¦̧]6,ZMZg!*¹:g{nX

-gzà8ñ-2 (OEEC) ZÏ§b¸òëÌMgkH,̂cMs-gzàñ‹
Zzgzg®J‰ZŠZgzVÅŠ„ô™Š~YN@*āÃðoÌçÙîg6,pŠUg: (EPU)

g{mXpDR6,Ì¸ñVÅ�RZÐZŠe$»{Ø¢zg~ŒŠHXVwÆîg6,»ð
âg–Æ�z{ç@{�-gz\Æb”VÃçÙîg6,Ý™@*ìÔZk~Zq-ÔtÌ

ìāt̃´pDëM°Å0*Œ6,¿™,ÐX-gz\ÆŠzu}̃´ÃÌøw
',¤6Ô�Û~R,i+Zk,c*~÷áï™äÅuÂhÃlƒg„÷X

4391âY~',¤6Åz0*gKÆ7g)®Í-.3ï GEHZ"5Ðö GH(äZ#0*gKÅ‚Ñ:»Ð÷ÃCc*
åāLLëŠZ·îg6,ZKzÃŠZg~ZLoÅOñZq-¬@̂Ãv™gì÷Â9ßÍV
ä(,}%æEN}%æEN}ì¯ñ¸X
"54ø
GJG‚w»x6,z"Z¾qwZCg8-Ññ%:g{eZzgZ#7591âY~',¤6
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zik,ZWä',¤â~úZxÃCc*āZ7ZK (CONSERVATIVE) ÆZq-ŠZ#ÖI
pŠUg~Åðh~ÏŒÛ!*ãZq-**¥xÎZŅ̃ZòIáÃŠ´7,}ÏÂZkz‰ÜZî`Å
Zq-MzZiÌ:ZJmX7591âYÆZ!x6,',¤â~Ó#ÖäZq-Z,µ"»u»g~
Z´yHTÅ7Íð‚J‚wI=ãŠ*zm,Z]~Å¶̂XZgwMsÇ`geÔ
�Zz0*gå~Z&+ghñ~MsZÃ',ZñZñg{gzä7âÞ7591âYÃ',¤6Æ
ŠZgZÑ%Z~Z´yH:

LLl6ÅÓ#Ö¬@Ó#ÖÆªxÆµ"Åå×e$™CìXëZÐ
ZK2Á°Š¦g™D÷ZzgZk2w6,îÆnÔCÙZkãÃÒ�øg}

'~ìÔ™,ÐóóX
‚g~Š*X8gcÔZ�ŠÔ´‡áZzg!*bZ®gÅ§sYg„ìXZyÓxµ1VÆ

!*g}~=ãŠ*zm,Z]~�ÔuY**&Òø
J

äÛœ~¬ZKÂ[~÷áùÅ
‰Ô7Íðñ�ŠìX
M`ZyÆ0…Cc*Yg;ìātP÷XHtƒZ·¹qŠU*]ƒMh÷?HË
~iÆnZâ÷|e¶?c*Z(ìātŠ*zm,Z]Zk‚il»{ā÷TÅ0
**&Òø
J

ZzgŠzu}ßÍVÃ¢åāt¾Zã�d$Ãn{z',!*Š™Æ‚g~Š*6,Zq-gL
ÐºmIáÅxZãZzgº‡ì™äÆn»gÅ̂÷X

zŸ¬»

Zzg7Å541¹ÿ GHGX (AGENTUR) Z
+B2.ç
GEEH 1X
Zôm,~F,3~ŠzZ,ZÖpZEwG‰÷XÆp)czs÷XZ+B2.ç GEEGZzg
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7Å541¹ÿ GHGÆZÖpŠgZÝZÌfZ]Æîg6,ZEwƒñ÷XZ+B2.ç GEEH¸„ZÝzŠ{Ð1ŠH
ìZzgZkÐ%ZŠá¤VÅz{7g~̂ì�=ãŠZ**),gÍVÆn»x™CìpZ{z{

Zk¤/z{ÅgÁƒVc*ZkÆu',Z{ƒVX7Å541¹ÿ GHGÆp›âĝy)Zôm,~áW(Æ
ìw~(ÏZŠZg{7É(„Å7g~�~ìX

‚,$X=+M»ä́¶KyX 2X
Š~Š*zm,=+MÆä́¶KyÆjZáÐÑzqƒCìX**&Òø

J
äZy

Š*zm,Z]Å5091âYÅZ÷á®)ÅMy~,]~Zkä́¶KyÃqgzfsZÖp~Òy
Hì:

LL=+MÆv@*g]ØZ@Æ_.|]ÑyZzgŠzu}·Š~),gÍVä
929âI[~„h¬Ý»Zq-¦gZC{ā%A$™1åX�V�V@*gõÆZzgZt

Ì‰ÔZkµ"Åb×]zZãƒCIZzgMÒ{MäzZàYV~ÐZy
ßÍVäÎÔZygZizV~Ñq-HŠHåZkµ"Æ}.z{wzZã™Æ
ZÐ0*tŠJ-àc*XZyŠZ**ƒVä‚,$ÅgzZîÈg~Zzgkg~Æ‚B
6,ZðfgZùZEw™Dƒñ‚g~Š*6,=ãº»µ/¯c*XZkgzZî
‚,$»uz{Z�ÛZŠ÷�=ã̂Æ!*‡°{gÁ÷ZzgZk»Ÿ7g~·Š~̧x
ìXZk̂ÃåÐvg3ŠHìXŒVJ-ā¬x·Š-VÃÌZkÅƒZJ-

7•Š~YCXZ#t‚,$Ë¸xÆ»~ŠZ4ƒ@*ìÂZkoÅÓx
)·Š~¸ÂVÃZK¤/Ä~á™øY@*ìX7Íðtìā‚,$Zk
µ"Åb×]ÆÐ_.ZC»xZkz‰ÜJ-Yg~gÇÇZ#J-Zk»u
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ZkÅŠxÐ:ïYñóóX
Zk§bÓxÂfgZùZEw™DƒñÔ‚,$7g}-gz\Æ¤/ŠZCIå™}
ÇZzgZk§b7g}-gz\Ã0*/iî™äÆˆ-gz\ÆÂ‰Ð‚g~Š*6,ZCº
‡ì™}ÇX‚g~Š*6,çÙº‡ì™äÆµ"Ã0*tŠJ-àäÆnÃð
Š6�Ûz¦/Z“7HYñÇX

‚,$ÆuÅ=EVÃzZ3ÜsZÏßg]~eìāçÙdZyaZGYNÔ
(,}eä6,n{»g~ÅYñZzgZkÆnè<ØÜZg~ZzgZÜ°$+™ŠZg~Åc‡ìÅ
YñX

Zk»xÆnS¤Ð·Š~úg'ZEwÅYNÏ��ÛZúZzgZ¤ß~±YV
Ægz\~t»x™,ÏXt±HVZỹ´ÆZd5V~"Îxá]6,4ÅÈ

Z‚ÛZð™Æ‡.ÞÇVB‡ì™,ÏX
Zk‚,$ÆgZ5»uøDfsìX
ª%³:-gz\~924I[»-**y˜V6,$¹Òø GÆiâä~‚,$ä‚oÅ
¤‰ÜÃEÙ\™**ÑzqHX
ŠzuZ%³:Mµ4ø

YHÆiâä~gzòā96I[X
ŠZ%³:egÖQ}iâä»zge2551âYX
aå%³:ck0971âYßðÒŠë»iâ:X
0*vZV%³:ßy1481âYÆ»̂iâ:X)zAÅ“Æˆ(X

Ù%³:',Þ1781âY�ÛZ÷Zzg6,¨ÐkBÆ»̂iâ:X
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‚ÂZV%³:Âði',vTÆZz6,‚,$»ì¯ƒZìZzgZk6,1881âYÅ@*gõŠg`
ìX
tÓx̃´XÐt‚,$¦/gZZỹ´ÆŠ‚¾ÅãCŠ,h@*`ŠHX̀*Ì!*z�Š

ZKxZ�y¤‰ÜÆZkÐI7g{eXqÑèZàyZzg̀*$+qà»Dg7
ƒñpŠ9tìā‚,$»gzk6,ºƒäÆˆHƒ@*ìT6,ZkÅZkz‰Ü
5091âYÓxÂZ**×V%Ãi÷X

‚,$»Z†gZ37Š3c*ŠHìp¾Æ¶KâVÐZk»gcâjÔTZzgZze3Å
§s¥xƒ@*ìt"$ƒÃ¥xìāèÃg{àãCŠ6,„·Š-VÆ¥/|÷X

‚,$k,z�îÐ¬èÐ¦/g@*ƒZŠ3c*ŠHì)tujR,uªF,ÅÆ
·Š~Zz[Ð¹¬»»gHƒZì(X

ÅZ˜b (GOYIM) Í* 3X
Í*ÅZ˜bTÅp)·Š~Æ÷Š*zm,zV~¬xîg6,ZEwÅˆìZzg
›âĝyäZLF,3~ZÐ�V»ÂVZEwHìX

ZgŠzF,3~Í*Æn)·Š~»ÂZEwHŠHìX

«Š*zm,
ãCŠ~Zßw¤‰Ü„hì

((]®Z̈Üª]X}òfgZùÃhO+$¯D÷XLLMiZŠ~Ô)zZ]ZzgZp]óó5
ZÑZB
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6,“{õzgzVÆZEwÐ¤/m,™DƒñëÜsÃc*]ÅZÆÆ!*g}~
!*]™,ÐZzg»©Y,̂{á™ZzgZ^o™Æ›ëÆ¤/Šz76,gzÝeZBÐX

Z[�!*]~ìzZÑƒVz{tìāøg}ÂxÃŠzZ`;ñÃÐŠ¬YY
ìXZq-øg}ZLaÃÐZzgŠzu})·ŠÆ̀ÃÐX
t!*]Zh§bf‚d™kāúZxÅZÒe$',~ÓgppzZáZ�ÛZŠ6,Œ
ìXZißv¹ÁƒD÷ZzgZÏnZy6,»x!ÐÓ#Ö™äÆndŠÑb
Ð»x7`c*YYXÓ#Ö»x[ZÏz‰Üƒ$ËìZ#ƒzŸŠÆfg=úZxÆŠßV
6,ŠcèŠ~YñX

CÙ¿¤‰Ü»È»ìZ¤/eƒnÂCÙ¿ÇZèyM%àCeLìXZ,ßv÷áfz
**Šg„�Ð�ZL¢ŠÆ”wÅ{§ŠzuzVÅ#bz‹Š�Û!*y™ä~fgZÏÌ

Ĉk™,X
M`J-Zy]zVÃÎëZK̈yë÷¾qägz»ƒZì?Z[J-ÃyZyÅ

gZÉð™@*g;ì?
ZK̈ã�d$ÆZ’ZðZŠzZg~Zy»‚—Zq-ªÝZzgZ0+S¤‰ÜÐg;XˆÆZŠzZg
~ZÐ‡âãxZã»**xŠh+c*HXp¤‰Üz{Åz{„g„XÜsŠzuZzŠc*ŠHX®Z~

ZkÐt³Z~.™@*ƒVā‡âyŠg]ÅgzÐh¤‰Ü~āìþ(ÏMiZŠ~¡Zq-
ÃtìXZkÅÃðw7ìXZÐøD¢zg]%zzÓ#ÖÅ̧]Ã_ÅnúZx
ÃZK0*gKÆYw~MVÆnZEwHY@*ìXt»xZkz‰ÜZzgÌM‚yƒY@*
ìZ#pŠÓ#Ö~ÌMiZŠ~ÆÃtÆ̀Zāñ�ŠƒVªÓ#ÖpŠMiZŠìàÅ
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§sâbƒZzgZkMiZŠìàÆÃtÆ�ŠzuzVÃÌZMZg~Ñq-™ä6,»gƒX
¸z{£xì˜VøgZÃt»x!Ðhgƒ@*ìXÓ#ÖÅMiZŠìàÅzzÐúZx6,

ZkÅ¤/Äe~7,YCìZzgi0+ÏÆ‡âyÆ_.t¤/ÄeL7,D„Ó#ÖÅ!*v
ezgZq-6;B~¬YCìXúZxÅÃg0¤‰ÜZq-ŠyÆnÌ%gÉÆi0+{

7g{$ËZknZq-5Ó#ÖZk6,ZãÓ#ÖÅ(ágì�ZKMiZŠìàÅzzÐ
¬„Ð$zgƒ_ƒCìXZq-iâ:åāè<ØÅxZã¶pñ�Š{Šzg~z{¤‰Ü
TäMiZŠìwxZâVÅ(àìz{ìÎäÅ¤‰ÜX
MiZŠ~Zq-**eZÄB{ðwÃtìÃð7Y}āZÐZŠZwÅuzŠ~gÄ™¾§b

ZEwHYñX�V„Ë¸xÃpŠUg~Qìz{̄gUZ�ÛZ̧~Zzg$+�»DgƒYCìZk
Æˆ!*b“ÑzqƒYCì�4CkB~$+wYCìZzgZ#Zq-%ûtkB
ÑzqƒYñÂoÅwZkMv~V™gZÄÆeƒÐic*Š{7g{YCX

Ãðoc*ÂZLŠZ½œgZzg(Ï¼ÅzzÐë™pŠ„ŠxÂhŠêìc*QZ0+gzã
g‡GVÅzzÐZeÃðŠÔoZk6,ºqÝ™©8ìXŠzâVßgÂV~Zk~
Šz!*g{ZL0*ƒV6,9}ƒäÅ&¢A!*¹7gSZzgZk§båîg6,tøg}ik,ZW,
MY@*ìXuâtÅZëZŠ~¸]�!ŒÒ¨éGSøg};B~ìZkezIƒñoÆn

x»–gZ0™ZkÅæŠÃñ�ŠƒCìZzgtæŠZkoÃRzZ™Z{ZknJw™ã7,Cì
āZ¤/Z(:™}Â!*Ç„ez[YñX
Z¤/ÃðMiZŠìw¿t¾āqgz!*Ñ§i»g)ZÜ¹ìÂ~ZkÐtÎZw™zVÇ
āZ¤/ËoÆŠzŠÔƒVZq-{gYŠzuZŠZ½XÂZ¤/{gYŠÔÆ£«~ËÌn
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»w/ZEw™**)ZÜ¹÷7ìX)VwÆîg6,ŠÔ6,çZzgŠÃqÆµ1VÐ
ŠÔÃÑDǵZk6,‘pyâg**c*Zk6,ZkÅ®ZŠÐic*Š{(,~®ZŠ~úMzgƒ**)
ZÜ¹÷7÷(ÂQZkÐÌ(,}ŠÔÆn�‚g}çÑ}»@*gz7Š1g;ƒ
t÷¾§b)ZÜ¹ZzgNqŒÛZgŠc*YkÂìX

HÃð9Z−ârMŠòt¦g™Y„āúZxZÜkÃxŠÑbZzg',Z�Ð‡b™ÆZy
Å9gÉðÅY$ËìXZyßÍV~XÅf6Z¦ZŠZzgxZ+ÑwÅ&¢A¡Ò
ƒÔ©à©àZ‹ZŸ]ZzgtŠÑbpZ{z{Ä„ˆYV:ƒVic*Š{JqqÝ™fe
÷XúZxÜs_.!*]Ågz~Ô÷ZzgZ7Ãc*]~Z{™Zy~Y^eZàY$Ë
ìXZkÆˆÄ„ëwŠÑbYV:7GYNZy~Z�ŠZzgZ·t»Zky»
ƒY@*ìX

úZòWxÅŒÛZgŠZŠzVÅ̧]»Z®gZ�ÛZŠÅÒ]6,ƒ@*ìZzgtZÒe$(ÏZñgÅ
ÑdÅzzÐZ,5íŸ™ZCìāZOðîZ̀ZÅ)ÒðÅ»DgƒYCìX

((]ZzgZÜª]ÆâÎÃðŠgœu7ìX�xZyZÜ¹ŠgzV»ŠZð
;BÐ7býN*LÌ6,»g(+Zy70YZzgZkzzÐZk»gZ`4Íåezm
gLìX�Ó#Ö™**eLìZkÆn¢zg~ìāz{ÈgZzgkgƒXZdZÜ¹Ì]

}"!*ÅÔ̀�]ZzgZZ0+Zg~yZÈ(„~kH{÷XZ+™ÄxZyÃZMZgÐ
ZkÆ£«~¢~§zl™zZŠî÷ÎŠk,~z{Ë¤!gŠÔÆ£«~ƒ@*t
pÒV)·Š~xZâV~ƒ**ZŒ÷p…ZyÐ$¢8e34/õ XJGX

øgZh¤‰Ü~©VìXÂhZq-ñƒxÃtìZzgZÐU*"$7HYYXZk
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zƒ7™MhZzgZ#J-Z(:ƒz{ZyY{IzV»£7̈™MhXÆ¤/Šz{y}
ƒñ÷XëäËZggxZâVZzgZyÆúZxÅÃg0¤‰ÜÆŠgxyZq-Z+Uqb
™Š~ìāŠzâVZCZÝ^sÅÆ÷Xt!*ÇZ,„ì6āZ0+JZzgZkÅ
r~XZ¤/ŠzâVZµZµƒVÂZq-Šzu}Æn!*Ç"̂sƒD÷X
Y{6,2VÃ¤‰ÜÆßZEw6,Z‚äÆnëäx[Z%sÅÓx̧ÂVÃ

Zq-Šzu}ÆÜs8MgZY™ÆZyÅMiZŠìàÆgD**]ÃMiŠ~Æ”wÅgZ{6,Î
Šc*ìXZkÑÆ”wÆnëäCÙnÅî�ðÃƒZŠ~ÔCÙ0*gKÃÏgzVÐ:
HZzgZMZgÆ”wÃCÙpZéÅ2w°Š¯Šc*X”VÃëäZ,Z3hzV~ps™
Šc*ì˜V¸-$¸-$Æ6,Zn{)bZq-Šzu}Ð',u�g÷XZ¤/tßg]qw
ðh~Šk,Zzg‡ìg„Â$+�ZzgçÙ$+qà¬KƒYñÏX

x‡Zk™äzZßVäƒZzgZOòZŠZgzVÃ½k,£�V~ps™Šc*ìX
e‚nÆô!Zzg"ZZyZ3g!*iÔZOðÆZfZyÃgziZ:ZKW»¶K:¯D÷X
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¤‰Ü»ßZEw)TÅx¶K0+„ƒg„ì(ÓxZŠZgzVÆ@*1]~My~V
U*"$ƒÇXZzgCÙ;.çEGE"ÎxúZxÅtz…»Dgƒ™ƒZ~¹ƒYñÏX

¾"$ÅzzÐúZxJœÅiîzV~Z[ZkÐic*Š{«}ƒñ÷Aā
ÝòÆŠzg~«}ƒñ¸Xz{ZkÝòÐMiZŠ~qÝ™Mh÷Ë:¾fg=
ÐZy)b6,‡1Ì0*c*YYìpZô`Ðz{LÌÖgZ70*MhX

ëäZLŠ2g~úZxÃZ,£tŠ¶»z°{Hì�¡�Ûè÷X|ÐZy»
™zg»zZôÌ7ìXtÓx**x.ŠLLúZxÆ£tóóÜsZq-ìà¦gÆîg6,ZEw

GYD÷XÇi0+Ï~Z7LÌiY)7zc*YYX
Z¤/ZŠÌ¡øg}Š2gÐÔZkÆ´z{ZzgÃðÃZ+{yw:™n{ZÐøg}**'×Š
™Š{Z�ÛZŠÃzz^Š¶ÆúnÎëZMZg~Ñ**eT÷Zzg�øg}á¤VÆ9Z{
ŠZg÷Ôøg}pZyÚÐa

²āAõF•}ïYNÂZkZŠÌ6Æ'×ŠzgÆnTÅ
#œ™™ÆŠzCÙ~ƒ_ƒZzgz{pŠZKi0+ÏÆ1úÒŠ!*ƒZƒZkÐH�Ût7,}Ç
āP½k,!*izVÃ1%»hïYñc*Z¶gwVÃZYñZŠYLÆ‚B‚B¼Zz^
î8-!*'™»hïYñX

¾d$MŠòÆn/g~£tZq-$+fZB0øhÆ´z{¼Ì7÷XZq-
§sÂz{Jœ™ä6,6gìZzgZÐZÚz‰Ü„7Māz{ZLZy/g~£tÐ
ÃZ+{ZVnŠzu~§sZkÆ‚BZkÐEÙ@*w™Æc*â´»xÈ™ÆZÐZkx
gziÇgÐ�Zk»zZufg=Mæãåøzx™Šï÷X

úZxäøg~ªŠ]~ÔZÑBÃÔ�pŠZK¾nÆn'×ŠzgzV»zZuŠÃqZzg
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u6,„¶ÅŠÆÇhŠc*XZÑZB»ZC¢Š'×ŠzgzVÅp¥à~åXZÑZBÆ{8ÆÔ̂
úZx"g3Ôig6,„$+çØVÆÐ~

(£4ø EE‰MVäúZxÆ+ðV6,ªÝZzgg3
�ZgÄŠc*X

Z[Zkñ§6,ë'×ŠgÆZ¡wÆÜsZkÆ�]Šy{Ægz\~ªCÙƒD
÷Zzgt?m,7™D÷āz{øg~Jg[̧ÂVªZ·ZYVÔ3,ZæVZzgZkCVÆ
‚BïYñXÅæŠëZq-**x.Š',ZŠg~)ÓxµâqZK̈y»Z�Š(ÆZßwÆ_.
ZK�Y�Û~Á’q-ÆÂ‰Ð™Dgì÷X

ZÑZBÔ�‡âãîg6,'×ŠzgzVÐ'×Šzg~™zZäÅ,Zg¶z{teS¶ā'×ŠzgzVÃ
ù½ÆgzK$Ó45éGGāz{KZzgÂZ**g÷XøgZ¢ŠZkÆ!*Ç',@ìX)·ŠÅ®ZŠ
~¶ZzgZyÅ±ÉÐøgZ¢ŠzZhìXëZK¸]ÔŠZE½ZðºZzg'×ŠzVÅ
Kã$zg~ÐqÝ™D÷X$zgƒäÅzzÐ'×Šzgøg~%è»ÝxáCìXZk
ÆZLf~ZMZgZ�ÛZŠ~z{̧]Zzg¤‰Ü7ìāz{'×ŠzgzVÃøg~%èÆÜs8

MgZY™ÃXÈuÔuâtŠZgÃÔ'×Šzg6,Ó#Ö™ä»ZkÐic*Š{hŠîìA÷á„ZMZg
ä‡âyÆfg=ZÑZBÃŠc*åXëZô`ÔÐ]ZzgŠÆfg=�Zk¿Ðz�Š~
MD÷ÔúZxÃZ‚NÐZzgZyÆ;ðVÐZLgZ5~MäzZàÓxg»zIV
ÃPó™Š,ÐXZ#øg~ÇZèyxZy¬ÝÅ@*‡Ù»z‰ÜMñÇÂ¸ßv
ƒVÐ�øg}gZ5~qbƒäzZàÓxg»zIVÃPó™Š,ÐXZ#øg}

ÇZèyxZy¬ÝÅ@*‡Ù»z‰ÜMñÇÂ¸ßvƒVÐ�øg}gZ5~qb
ƒäzZàÓxg»zIVÃ|:™,ÐX
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)·Ş̌Å&¢AÐøzx÷ZzgtZkz‰ÜJ-7Î!Z#J-øg}âCÙ+
ZKÃð?m,7™ÆZyÆf~V~’q-aZ:™Š,XZknz{øg~§bZk!*]Å
¯g~¢zg]Ck„7™DāZ#øg~!*Š÷á>Ø‡ìƒÏÂƒÐ¬ëH»x
™,ÐXz{»xtìZzgt(,~ZÌuqïìā̧ò(ZŠZgzV~Zq-‚Š{ãCŠ~D
7,J**ÑzqHYñÇz{D�h6,FFìXz{D�‚g}Ex»ÈìXZzgz{ì§‹ZK̈ã
Å‚|#»DXçÑ~z�Š�„»g»FìZzgTÆË~ZK̈âV~4C„
z�Š~MCìX

CÙ¿ÆntY'¢zg~„āI¿ÆczèZ%Ã]ÅzzÐZK̈âV~
)zZ]e„7ìXz{�ÛŠ�ZLË÷ÐZq-7g}6Æ£t»ÎŠZ™YìÔ
‡âyÅÃ~Zk¿Å',Z',f)ŠZg7ƒYTÆË÷ÐÜsZkÅfZ]6,ws
M@*ƒXçÑ}Å‚|#»9ZŠgZu)TÆZuZg~ë)·Š-VÃ÷áï7™D(
Zk!*]»FìāßÍV»£ZzgŠZ],{»gÜsZq-ºmIZ�ÛZŠ~„özŠg3
Yñ@*āúZxÔZ(DqÝ™Æ�ZyÐnYäzZá»xÐª.7g‚rÔŠzuzV
Æn¤»fg=:0YNþX
ZkDÆ-_·ÆˆßvgŸ»gZ:îg6,ZMZgÅZ¤®)™,ÐZzgz{ZKz{

wJw™ä6,6gƒVÐT6,Z7Ã,̂HYñÇX
ZŠgZuÅñ�Š{ª~ZzgÕÅzzÐ�ëäZkÆ›zúÃŠ~ìÔßv"
ÎdŒCÙèƒðq6,ZZyÑ™ZÐJgÐÎD÷XúZxÃ4]c*qÑ]Åû

7X®ZZÍwÂZkF,(ÅzzÐ�ëäZ7ßgZ{6,eZ%ÆnŠ~ìŠzu}pŠ
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ZKÑdÅzzÐÔZyÓxqÑ]ÆÜs�úZxÅŠ,kÐ!*CÙƒVÐZy~Zq-
Z0+SÐ]ÀáÏX

tÐ]ZyçÙdZâVÅzzÐZzg(,ñÏ�Z6uZÞâ»»gz!*gÈ™zZÆQ
ZŠZgzV~@*áeßZNÐX

ëZLvik,i}fgZùZzgz{ŠzªZEw™ÆT»Zg‚iøg};ðV~ìÔ
i',Š„¬KçÙdZyaZ™,ÐZzg‚B„-g\Æ”VÅvÃVÃ'×ŠzgzVÅ¯`
Ð½Š,ÐX

'×ŠzgzVÆtWxZyßÍV»pypÙÐ·äÆn"@*[ƒVÐXÐz{ZK
‚ŠÏZzgÑdÅzzÐ‚Ð„Š™DgìƒVÐXZ[Z7tñµïYñÇāz{
ZyÅŠzªZzgZ5uÃß›XaèçÆz‰Ü»DÜs…„ƒÇZzgZkÃæÃgnp
ƒñëZKZ5uÆD»!Èzn™`ƒVÐ®Zøg~Z5uÃz{;B7ÎÃ

ÐX
ëtU*"$™`÷āF,¹Æ‚B‚B)·ŠyÅ!*ÑŠ4t™D−YN
ÐX¸Šg|øg~ÇZèãƒÏXaè)·ŠpŠZyaZƒäzZàØgØVÃñÐ
ÃŠ¶Æ‡.Þƒ`ƒVÐÔÓxZŠZgzVÐMiZŠìà»•k8ïw™NŠc*
YñÇX

úZxZ#tŠBÐāMiZŠ~Æ**x6,CÙnÅ%Z¬]qÝÅY$Ë÷Âz{),øpŠt
K'ÆāZrVäZKqSpŠZLizg!*izÐqÝÅìpZÏÃ@*{|ZzgÃg
´ÅzzÐZ7ŠxŠx6,̂™,3ã7,,ÏZzgQZ7ËgZÚÅˆlƒÏXZ[ë
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ßg‹qw6,zZ3ÆÓxgZ5DzŠƒ`ƒVÐZzgZk§b´Z(gZ]øg}
ŠñVÒMYNÐXM\Ã�ÛZúZz[c*ŠìXZÐëäZzƒx»**xŠc*åZk
Zz[Å»g~ÆgZizVÐÜsë„zZ�Z̧zgƒ¼øgZ„HŠOZåX

Zkz‰ÜÐ³M`J-ëúZxÃÚPˆŠv}øzñVZzg**Zy-VÐŠzeg™
gì÷@*MèMy~z{ëÐÌ$+Šwƒ™ZkÇZèy!*Š÷á{ÅZ¤®)Jw™B�

=ã±ÐƒÇZzg&ëŠ*Æn»g™gì÷Xñ�Š{Šzg~ëZq-!ZŅ̃Zò
¤‰ÜÅwÐ**‡.Þhƒ`÷XZ¤/Ãðoøg}Zz6,úMzgƒÂŠzu}̃´
øg}æŠ™äÃŠzh7,D÷X

)·Š~¸ñV»tZ•ðB6ìāz{¤‰ÜÆ‚tÂZK**ug¥/D÷p
$zgzVÆ‚B"g·Ð7MD÷XËtÃÂçs7™Dp̀ZìÅ6,zgl
™D÷XMiZŠçÑ~ÂxÆ§ŠZ]GgÆn»g7ƒDpe˜ðÐÕ™ä
zZáM%zVÆŸŠ»DgƒäzZáLzV6,ñ™D÷XZyÅŞ:]MiZŠ~Å
’rVÅæŠ™C÷Xñ�Š{ŠzgÆŠgzZÍwÆM%zVÃ)·ŠñÐ',ŠZ“™D÷
ZzgZyÅZ+ß»g-VÐÜsÃ™fe÷XÆn¬z{ä!*Š÷áƒVÆū™

Mh¸X
Zk)©àgztÅHÂß7ÅY$ËìMyZyqÑ]~Z[úZxÆ»y6,�V
YV7gûqÑè!*Š~Z‹~qÑ]z,„÷X
ZkÅzzÜstìāZyM%zVäZL»g0+zVÆfg=úZx~t�g™ZŠc*ìā

Z(gZ]ÆZEw~̂ziÆfg=Zq-xÑÆ”wÆnÓáVÐÐ]aZ
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™zZðYg„ìZzgz{ÑìúZxÅ#bz‹ŠZzgZyÅp¥àXZk§bZq-¬@',ZŠg~
úŠ}™ZzgZ7�™ÆúZxÃ)z~£tŠßZñYÃÐXtM%ZÝ!*]7
CDāZ(Z�ŠÜsøg~pŠUgxZãÆfg=„eìX

Zk§bßv™sÍð6,5#Ö™D÷ZzgêxÃ',~™Šï÷Zzg-VêñVÃZzg̃
Qìāz{�e÷™,X>ƒZyqÑ]»ÔßvCÙ§bÆZPxÃ¸g]™ÆCÙŠx6,
$+�ZzgZ_OgaZ™gì÷X

LLMiZŠ~óó»ÂßÍVÃCÙ¤‰ÜÐÎŠMiâð6,Z‚@*ìXCÙnÆZMZgÅÔ™@*ìX
ŒVJ-ā}.ZZzg‡âÈŠg]ÐÌŒz]™Z@*ìXZknZ#øg~Ó#Ö‡ìƒÅ
ÂëZkÂÃi0+ÏÅ¹Ð8{g`™Š,ÐXøg};VtÂZq-ªÝZzg";
¤‰ÜÆáŠZsƒÇXZ+¤‰Ü�ZK̈âVÃpyM÷áxŠg0+zV~ps™ŠîìX

tŠg„ìāŠg0+}Z#Dg»py8™ZK\kufe÷ÂZy6,’»„ƒY@*
ìZzgZkz‰ÜZ7iîzV~«ZYYìXpZ¤/Z7pyÅWÐ!*ig3YñÂz{
ÎäÅOñDgÅˆl~u¤/ŠZVQD÷X

a¶Š*zm,
âŠe$è<ØÅ(gì

úZòÓ#ÖÆ%ZiX)·ŠÅ�Û~ÁZq-Õ[XÅ~ÎZŅ̃ZòªkZ0+Zi~
ig6,4»ÝX (SPECULTION)

CÙúZòÓ#Ö&B5Òý G%ZiÐ¦/gCìXª%³ÑzqÆŠâV~Ãg0úZxÆ†ã
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tz…6,Œƒ@*ìXLZŠOLZŠOÔLŠZNL!*NÔªZkÅÃð‚³

7ƒCXŠzuZ%³ØglI!*iZg~nÆ½k,!*izV»ƒ@*ìTÐÑ‡â+MZzg3,Z
ÛAÀgìZzgZkÆÑiòËÆîg6,Zq-ªÝZzgY',ÇZèãz�Š~MCìXt
ÇZèã‡âãZzgZ´67ƒCZknf)ŠZg~Ð»x™CìXƒCÂÇZèã„
ìpªCÙ„CÙÃ7MCZzgvƒCìX

Ëv̂ÅÇZèãÔ&ÜsCkHYYì:6,Š{»x™äÅzzÐic*Š{
";ƒCìXt̂pŠ:6,Š{g{™ZLá¤VÆfg=»x`CìÎøD
¢zg]psHYYìXZyÆn}$+%Ð̂ÃvyÅOñZtÃZ+{ƒ@*ìX

xp´V™äÅzzÐ¼ßÍVÃ©ÐU™z‚b~ZŸ†™äÆn
ŠzuzVÃZyÅ}.â]Æçz£Æîg6,áMc*Y@*ìX

Z+̧]Ã�Ã„:MCƒÔÃyZzg¾§b“Š}YìXøg~̧]$›40î EGE¸ìX
�Û~ÁÆ)·Š~Z�ÛZŠÎD„7ƒ@*ā¾n»x™gì÷ÔZKÑdÅzzÐÔ
Z0+ðVÅ§bøg~Zzgøg}£œÅ6,Š{7Ù™D÷øg~̂Æiµ"ÔŒV

J-ā̂Æ8»ûz̧qJ-ZyßÍVÆnZq-**¥xuhÄ„gLìX
MiZŠ~åµ]g‚V7ƒCXt"¢gÌƒ$ËìZzgZÐ±u~ÔúZxÅ
p¥àÃvyàñ%Zq-£xŠc*YYìXÑotìāZkÅãCŠ,}.Z6,ZZyZzg
Z+ZK̈ãZp]6,ƒVT»m)zZ]Ð:ƒX)zZ]ÔðÆ‡âyÅÔT~
Zq-6,Šzu}ÅZ¤®)zZZ#Å̂ìÔ¡ìX

Z¤/to{ƒÂGÅik,ñªúZx6,Ó#ÖÅY$ËìXZ+ßg]~úZxZEy
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Zzg�ÛzâÆ‚BZLgzqã§ZÆik,‚tg{™i}6,}.ZÅZ¤®)Z(g™Mh÷XZÏ
nøg}ntZ”¢zg~ìāëÓxèZ<ØÃµZzgE+&+[»Dg™Š,Zzg)·ŠÆ
ŠârÐ}.ZZzggzb»¦gâa™NŠ,ZzgZkÆ$+áZyÆŠâ̈V~ˆ[Å¦
¸&ZzgâŠ~¢zgc*]ÅpZé½Š,X

)·ŠÃÎWK»z‰Ü:Š¶ÆnZyÆf~V»gcÅZzĝg]Å§s
ñhŠbe34/õ XJGXZk§b‚g~¸~âàæÅŠzh~ẑsƒYNÏZzgZkK-zŠz
~µ™z{ZLœāŠÔÃÃZ0+Zi™Š,ÏX

pZ[Zk!*]ÃD¯äÆnāMiZŠ~)·Š~çÑ}Ã0*g{0*g{™Æ!*Ç
n{™Š}…ÅÆÃ̂ªkZ0+Zi~ÅãCŠzV6,Z2Zg™**ƒÇXZkÆË~
ZrVä�uâtMgZèÐïw™Qˆ~Îc*ƒÇz{ZyÆ;ðVÐò™ªk
Z0+Zi~Æ̂~vƒYñÇªŠzu}ZÖp~øg};B~MYñÇX

)“Å”h+].z4ZzgçÙi0+ÏÆòZ,¤/zƒVÃz�Š~áMD÷É
z�Š~Ñ`÷�ZK̈ã_.!*]Ð¬g~Ô"g3Zzg";÷þtßvË4(ÏÂxZzg
è<ØÜZg~Æ_.!*]ÃƒZŠ,ÐXfZC¢ŠZ]»”wÔª”ÁigZy»zZu·
Z7ƒÇZzgZyâŠ~Â̄VÅ{§�ŠzªÐ½ƒC÷Ôtßvig6,4ÆÝÅãCŠh
eZBÐXZkÆˆz{z‰ÜMñÇāZ#ËnÅ{§7ÔŠzªÆ”wÆnÌ

7ÔÉÜsZkÐ]ÅãCŠ6,�Z7%Z¬]c*CÐƒÏÔ)·ŠÆZŠÌ6ÆßvÔ
øg~̧]Æw¶VÔª)·ŠÆ!*ÅgZ�ÛZŠÆÜsøgZ¬â3ÐX
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0*v,Š*zm,
ÇZè+MZzg].h+F,¹

Ó#ÖÅ%œ/e$X”VÆŠgxy&XgZñ¬)ûZg™äÆnÖõ»ZEwX4
Íḡ»ZOòeJçX

Z,çÑ}~T~$+ÄZãÅa,¹÷~ƒ_ƒVÔ¾n»ÂÄÓ#Ö
ƒ**e34/õ XJGXZ(çÑ{˜VŠzªÔÈg~Ô6,�Ûd$eßVZzgŠðāŠ„Æfg=¾ðYCƒÔ
˜V"gZ{gz~ÅxZãƒÔ˜VZÜ¹ZßßVÅOñJ±k,~̧Z2»–gZ¢87,}
˜VèI8Z+Zzgr#ZßmÔzWZÅ.lçI!Æ1úÒŠ[™ŠxÂh`ƒVÂZ,ßÍVc

Y',ÇZèãÆ´z{ÔTÅ,~ˆ~CƒVÇZzgÃy‚§¯Ó#Ö»g¤/ƒ
YìX
ZkçÑ}ÅÓxx¸ÂVÃ‡1~gppÆnëZ+Ó#Ö‡ì™,ÐTÅ
ÓxF,¸]»Zg‚i%œ/~ƒÇX

%œ/ZL6zä™Š{̧Z2ÅæŠÐúZxÅ(Ïi0+ÏÃzZ0+Zi~`ñvX6
¸Z2Ô)·Š~xZâVÅŠ~ƒðÓx%Z¬]ZzgMiZŠ-VÃZq-Zq-™Æt™
BÐXZkÓ#Ö»§{ZqÐiz{÷á0+ZgZzgi',Š„ÇZèãƒÅ�øg~#¿™ä

zZá)·Š-VÃÔpZ{ZyÅ#¿¸wÐƒc*¿ÐÔËÌzyzgËÌ(ÔwsßÅ
§bSnÏX
¹YY„āZknÅÇZèãÔT»~f™™g;ƒVÔñ�Š{F,¹c*¯ŠzgÐë
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ìāøg}¤/Š™zhìƒVÐaèCÙq»My~êŠzª„ÐHYñÇX
Zkz‰ÜJ-ÆnÔZ#J-āZyÓáV~·Š-VÃZëÇzV6,Ã,̂™ä~Óx
çZ]™zg:ƒYNÔëtÇ}ZyßÍVÃŠ,ÐX»âè»™ŠZgZzgà]ZâŠZ¼Zgƒ
āZyÆZzgúZxÆŠgxy$+ZOŠ~ÅZq-÷~UqbƒXZ,Z�ÛZŠÔ�Z™øg~@Zc*]
Å¬°zàÅ̀�]™,ÂZy6,¯].Zg~Ælâ]‡ìGYÃc*Z7ÑØHYnX
ÜsZÏnÆßvMy~ŠxJ-øg}¢ŠZ]Å™«™Dg÷ÐX
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â,Š*zm,
½Æ½̂

‚òŠ#»ÈX!�Šc¤/Š~»ÈXÑLZ²Zâ]ÅF,zóZzgZg»Y
ZLZßßVÃiY)zäÆnM\ÃZKÂzZk¸xÆ™ŠZg6,%ÃigDbe34/õ XJG
˜VM\g;ö5+k,÷Zzg˜VM\Ã»x™**ìX¬xîg6,ZyZßßVÃCÙ(7V§j
6,gzÑ7Ñc*YYZzgZ#J-āúZxÃøg}ZLºm§i6,½:Š~YñtZßw
»x[7ƒMhXpZ¤/ZôoÐŠxZVc*YñÂM\ŠBÐāŠk‚w»²āÌ

7¦/gä0*ñÇāZk¸xÅgcr¬Š'J-psƒ**ÑzqƒYNÏZzg�̧~
¬„Ðøg~.ƒ_÷ÔëZy~Zq-Zzģx»ZŸ†™BÐ
MiZŠìßVÆZ̧ZwªLLMiZŠ~óóLL)zZ]óóZzgLLZp]óónøg}�Û~Á„Æ
Š�ƒñÈ}÷XZ#ëZK!*Š÷á>Ø‡ì™,ÐÂZyÈzVÅZâ»â:™Š,

»fg= (IDELISM) Ðātøg}È}7g÷ÐXZkÆOñtÜsìà¦g
ZÖgg{YNÐXªZyÆp$+w™LLMiZŠ~»hóó)zZ]»�ÛnóóZzgLLZp]»¦góó
g{YNÐXt÷z{p�ëZyZÖpÃŠ,ÐZzgZk§bëZyÃc*]ÅM\V
~M@eZw™!*]™,ÐX
!*z�ŠMÔ¸Z2~Ð»°¸Z2ZÌJ-',Zñ**x!*¹÷piîg6,ëZL
‡âyÆ´z{ZzgÓx̧Z2ÃwsßÅ§bS`÷X

Zkiâä~Z¤/Ãðoøg}ÜsœZñZî`—™@*ìÂZî`»§iz„ƒ@*
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øg}$zg (SEMETISMANT) ì�ëäZ7Cc*ìXZyÅŸ‚òŠ#
¸ÇVÅæŠ™zZäÆn¢zg~ìX~Zm'×h+zŸs#7™zVÇXtX¼Š!*g
øg}Šgxyñçqc0[ìXøgZŠZ],{¿ÑözŠZzgøg~4ÍḡâzgZñ
‡âyèo6,Z2ZgƒÏX‚}²s¬x~M%e$ÆJZzgY',**xÐc*ŠHY@*ìX
t!*]~!*Ç™s;ÐÈYƒVāoƒz‰ÜMä6,ëÔ�‡ây‚i÷ÔZL

Ÿ™Šg™,ÐZzgwZNŠ,ÐÔëñ]ÅwZŠ,ÐZzgYyŒ™,ÐXëZK
¯�VÅ‚ÑgÅwÐÔ(‚ÑgÆh̃}6,ÎZg÷XëZLxxÅ̧]ÐxZã
™D÷þXøg};B~Zq-Z,¤!g6Å!*ª]÷&ë™�ÐS`÷X
øg}ÏgÔÑözŠZßZ+òÔ¿ÇƒðÑÔ"g3ZÙx»_./ÔÐ]Zzga÷X

të„÷�!�Šc¤/Š~;D÷Xøg}9Z{ŠZgzV~CÙ„„ÆZ�ÛZŠ
÷XCÙÝÐmgppzZáÔ÷á{IÔØglIÔ…ÎäzZá½k,!*iÔZ·ZÅÔZkà

ZzgpZ1VÅŠ*~…zZá�¬XëäƒÃ»x6,Îc*ƒZìXZy~ÐCÙZq-ZL
îg6,ZMZgÅ!*ª]ÅazVÃÅî™g;ìXCÙLÂxÃMz!*Ñ™ä~ÎƒZìXZyÅ
»g¦/Zg-VÐÓx̃´Zfe$ÐŠzeg÷Xz{jyqw™äÆnÔC[÷ZzgZð
‡ì™äÆnZCƒ¼ŒÛ!*y6,»g÷pZ#J-z{øg~4ÍḡÃZ´6t™
Æøg~Z¤®)Jw7™,ÐëZ7ZðzjyÐ7g�Š,ÐX
ßÍVäZ·ZKÆXÃÎZŅ̃Zòç@zVÆfg=i™äÅ¢zg]6,Øgîc*
ƒZìptßvgKgK•-V~„ƒäÅzzÐ́îg6,øg}ik,ZW,÷Xx
].z4™äÆng¶Å¢zg]ƒCìZzgg¶Üsøg}0*kìX
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øg}0*ktçCk™äÅëwz�;]÷ā)·Š~ËZgg!*Š÷áƒVZzgZy
ÆúZxÆŠgxyÃðZ~xzƒƒ$ËìpëäZkÂßg]qwÐÖÆnÓx
¢zg~ZŠZâ]™n÷XZyŠzâV̧ÂVÆŠgxyëäZq-Šzu}ÐpsÅZq-

kqb™Š~ìXZk§búZxÅÃg0¸]øg~æŠÇg0ˆìXZzgëZzgÜsë„
Z7ªŠ]½™Mh÷ZzgtªŠ]Z7ZÏgZ56,`ñÏ�øg~2w°ŠÅ§s
Y@*ìX

Zk!*]ÃD¯äÆnāÃg0úZxÔøg~ª#ÖÐ',X:ƒYNÔZÐúZx
ÐÚgZ‚',ŒÛZgǵ7,}ÇXZ¤/tgZ‚fZCîg6,e:ƒnÂøg}¼à¸ðZÐ
‡ìgOÐXZkÆˆZ#Üs…„™8ïELZMZgt™1YñÇÂëßÍVÐÁ
™!*]™,ÐZzg(ÏZñgÆ!*g}~z{@Ze$Š,Ð�Z7Zk‚`NÏ�
øg}nÎŠqƒÏX

Zk!*]ÅÃy¤&™@*Q@*ìāŠŒCægÎV~H7,Jc*Yg;ìpZ¤/Ãð!*]
Ëo»É¾c*pŠ!*Š÷á{Zk!*g}~ÃðÒyŠ}Ât!*]‚g}oÃ¥xƒñ
%7g{$ËXúZxpŠ„Zk!*]ÃCÙ(;Šï÷X
ZkìwÆ7Ãā)·Š~ZŠZg}Hg{z‰ÜMäÐ¬„–z**1Š:ƒYN
ëäZk»Èzn(,~Èg~ZzgÎ„ÐHìXëäZy¾EV6,ïHƒZì�Zk

áÃ`C÷Xt¾*VZOðÅá~Z•ðˆk£â]6,zZµ÷Xëäz;V
MiZŠìàÆ**x6,Z�ÛZ̧~;äzZßVÃèc*ƒZìXøg};B‡ây**Ç™äzZá
ZŠZgzV~ñ�Š÷XZN[™ZäzZáZŠZgzV~ñ�Š÷X6,ö~÷ÔZK̈ã£t
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ÆbŠZgZŠZgzV~÷pS¤Æ‚B(ZzgF,m�ZŠZgzV~÷�MiZŠz�Š»
÷ãCŠ÷ëZypŠ‚�Ãc*]Zzg)´Å½zF,zóÆfg=XÆ0ëpŠ
Y…÷÷ātß÷Ô)·ŠÆâ�Zy6ÃzgÝ™ZÜ¹îg6,GwZzgf6îg6,
6,Zn{™`÷X

%zz̧Z2~‡.ÞhF,çG%ÔZy„ÃÂh%zh™„ŠÂù]Æfg=}òZ~.
™Æëä6,“{Ãc*]7GXÑzq~t}òZk§bªCÙƒñāÂù]ä

ZÝ‡âyÃ:1eZwŠc*ZkÆˆaè)·ŠÆn‡ây‚i~ÅSVÃ�**
**eƒŠHZknţZ2„Ó#ÖÅó{Ð8ZzÍƒ‰XU*æÆÃtÅãCŠZÏ
§b7,~X
M\ÈMh÷āZ¤/)·ŠÃ§z‰ÜÐ¬Zk»DƒYñÂtƒâgƒ™øg}
Üsc‹8hƒYNÐXZkáµç}Åë¬„7È~™`÷Zzg
tµ/ZÚp+uìāZÐÍ™(,}(,zV»Ø0*ãƒYñÇXik,i}v°Z+
!*gzŠ~u4÷�§z‰ÜMäÐ¬„ÓxŠZgZ|áVÆnbƒðƒVÏZzg
Z,Š}ÆÐúÏāZyÆ‚g}ZŠZg}eZyÅc*ŠŠZ¤VÆõƒ{âVÆZL
‚BZhZŠ,ÏX

ŠÎ,Š*zm,
ZMZgÅ»g~

(ÏMiZŠ~Å»â:X¬xgZñŠyÏX/gìV»M¸iX�Û~ÁÆƒzZëZŠ
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J-X�Ûâ3,zZñ¬Ý»Z´yXFg-V»qX
M`~ZK!*]ZÏ»Z¬Š{™ÆÑzq™g;ƒV�¬È[ƒVZzgM\ÐŠgpZ„

™@*ƒVāM\t!*]Zh§bf‚d™BāZñg�Æ!*g}~Ó‘ZzgúZx
ÜsªCÙ~^zßg]ÐtƒYD÷X|Z%tìā)·Š~ZyÅZÝ

|ÐzZ�ÌùƒMh÷Z#āZyÆúÒ}ZK4+&&Û±6,
Üs™gìƒVXøg~ÕiÅ»x!ÆnZkÅb×]Ãf‚~ǵ"u
¢zg~ZzgZëìXZ#ë„ZMZgÔMiZŠ~½k,Ô6,öÅMiZŠ~Ôè<ØZ(g™äÅ
MiZŠ~Ô)®)‚i~ÅMiZŠ~Ô‡âyÅÃ~ƒÅ',Z',~Ôh!»¼kÔyÅXg
Š-Zg~Åw#ÖÔ̧Ñ])ȩ̈Ñ]Ð%ZŠì(ZzģZ2ÅZCZg~¸]6,̈g™,
ÐÂtb×]¹»gMæU*"$ƒVÏXtÓx)bZ,÷āZy»f™Á™',ZÓgZ„

úZxÆ‚t7HYYXpZ¤/Zy»f™™**!*Ç„**¦/k,ƒYñÂZ+ßg]~…

DÐ¤/m,™**e34/õ XJGXª-zŸs#G%ÔZ÷ág&éGSZy»f™™Šb»°ìāë%zz
¸Z2Ãt™D÷XZyç5]~{ñlg�ÅzztìāZ¤/ëË‡âyÅb×]
»Z´y:™,ÂëZL¿ÅMiZŠ~',ŒÛZggÄMh÷ZzgËÅÂzKzw™Zñ%Zk
‡âyÅb×]Zzg!*gq-UƒVÃÃZ0+Zi™Mh÷XpZ¤/DÆ‚BZyÅ

¬]ÌÒy™Š~YNÂëZyÆ0*ÈƒYD÷Zzg!*ÆHytMiZŠc*VŠ¶6,6g
ƒVÐX

**ŠZyúZx(+ZâVÅf;-$Zzgā-$Ã(,~o]ZzgZ�ZxÅÃÐŠÙ÷Zzg
ZyÅŸŠJ-Ã?B÷Xt-+M„ìpìXf;-$Æ‚BXM\Z¤/e÷
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ÂZÐZq-ewÈMh÷pfgZÎGÂ9tewXÈg~Zzgkg~Æ‚B¬ˆZzg
Ä÷á0+Zg§jÐåÅ̂ìXXŠh+{Š8~ZzgyCÅÆ‚BX

…¢ìāÓx̃´t].h+ãCŠ~eJç‡ì™**e÷ÐT»µ/ëä»g
HìXZÏzzÐƒÐ«ZzgZëF,+¢zg]Zk!*]ÅìāëZLM\ÃåyCÅ

Zzg**‡.Þhgzqã¤‰ÜÐ:™,Xţ]øg}i»g.VÅ̂~øg~gZ{Å
Óx'×Z8VÃ|:™Š}ÏX

Z#ë**�ãZz[Å¢[»g~Î™»x[ƒYNÐÂZz[»�Zit7™,
ÐāCÙqn{ƒ̂¶ZzgúZxÅ¸]',ŠZ“�Z[Š}_¶XëäiâxZMZgZL
;ðV~Zknà@*āúZxÆrT$ÅãCŠ~z�;]ª¸$454è GGGÔuu,Zzg™́z){
ÆZ%Ã]»GYÃX»thìāøg}n�wZeƒ?m,™zpê™ä
Ð¬tŠNßāë»H7™gì÷XZkÐ¬vg~?m,ÅƒðwZZ»s6,FF
7ƒ$ËXtGgÆˆßvøgZZ�Zx™,ÐZzgài!*yÔìÔZyZzgÂu]ÅpÙ
~ÑRƒñ…ZL+ðV6,èBÐX
ZN!*]ÔÎëä(,~œZzgYxãÐµâqZK̈yÅgKgKZ»ÇV~
H™Z™ZÆZzg¤/zƒVÆŠgxyç@}™ZÆf‚d™zZc*ì¸ZN!*]Š*Åª
òÆ”w~øg~æŠ™,ÐXZ[tZCÑ7gZ™`ƒVÐZzgÜsZq-%û

ZzgXZzgMy~%ûZyÐt»x1YñÇā…Z²ZxŠ¶Ð¬úZx&¾æGE!*yƒ™ZK
pZéÐøg~§sZKŠz4»;B(,JNÐX

ÇZÒe$ÔaèÜs½c*C̃wßÍVÆzz^Š¶ÐqÝ7ÅY$ËZk

56

www.KitaboSunnat.com

محکم دلائل سے مزین متنوع ومنفرد موضوعات پرمشتمل مفت آن لائن مکتبہ



nZkÑÆ”wÆnëCÙ�ÛŠÃZkÆ6Zzg½ÆZqÐiÆ%zz^Š¶»h
ŠßZNÐZzgZk§bCÙ�ÛŠ~ZKZÌ»ZˆkZY¤/™Æë)·Š~{0+ZyÅZÌ
Zzg½ÅŠgz7»™Š,ÐXúZxÔXÅªŠ]øg};B~ƒÏÔZ,Z�ÛZŠÃMÐ
Mä»ñµ7Š,ÐZzgZyÅ!*]J-GgÆgzZŠZg7ƒVÐXúZxøg~!*]Gg
Æ¬Š~ƒ`{zVÐZzgë„ZyÅZ¤®)ZzgÂzyh+ÃÐX
Zk§bëZq-Ãg0**¬EZ0+÷x¸]aZ™,Ð�LÌZk‡.Þ7ƒn
Ïāøg}á¤VÅgÉðÆ´z{ÎëäúZx»‡Z+¯c*ìËZzgÅgÉðJw
™}XßvÜsZ4ÅgÉðJw™,ÐaèZ7!*zg™ZŠc*ŠHƒÇāZyÅçÙ#b
Ôp¥àZzg£tÆ”w»Z®gZ4‡Z++6,ìX

Ó#ÖÅµ/È~ÜsZq-�ÛŠÃ™ãe34/õ XJGZ¤/Zkµ/È~~¹ÐŠâr÷áï
ƒYNÂZk6,LÌ»x!Ð¿ŠgMæ7HYYX®Z…ÜsZk!*]ÅZYi]
ìāÑÇ»gÃ™ÃXZk6,±©5½ð

YEG™äZzggZñiãÅZYi]7ìXZ¤/gZñiãÅ
ZYi]Šh+~YñÂµ"ÅZÝ|»¸&+ZYU»ç{ìXµ"ÅZbZñ
F,0Ì»Zq-Šzu}6,Z®gƒ@*ìZzgZkÅCÙÔÆv_2Åi¸]ƒCìX®Z

µ"Åb×]Ãcnc~Ñ**ZzgZy~ZMgZYÆ_.F,y]™**ÔZyßÍV
Åf~V~ß�VÅ$¤&œ™zZäÆáZŠsì�Zk‚ilÅ÷ZðZzg�Zð
J-îÆZI7ìXëteT÷āøg}µ"¾6,z»gZzgçAÆCÙUÃ
æÃgÄ™»gGYN®Z…gÚÅā-$Æ÷á‚gÃúZxÂúZxÔpZmJ-ÅgZñiã
ÆjZá7™**e34/õ XJGX
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tÕqVñ�Š{ZŠZgzVÃZÌMz!*Ñ7™,Ïz{ZÌÜsZyÆçÙç5]6,
ZW,Z0+ZiƒVÏTÆË~ZyÅF,¹ÅZ½¦gëg6,ZW,7,}ÇpZkÆˆëZL

µ"Æ_.Zk»gcZKøDA‚~ñhÃÐX
Áz÷Zq-„qÃZ”V~Z**ñVÐågZY@*ìXúÒÏÔziZg]Ô
ÂÔZÃÃ±ÔƒZzgZOðz){XaèM\ZyƒÐl!zZ�÷®Z~Zy

ZŠZgzVÆ!*bg*Æ§i»g6,ËzŸs#Å¢zg]7&XÜst!*]‡.ÞÂzì
ātÓxèÃg{ZŠZg}�»Ãð:ÃðZë�Ûn>Z�xŠï÷Zzg~tìÅZYi]
eƒVÇāÂZëÐ÷~%ZŠ&+Z‹pŠz{ZŠZg{7Éz{�Ûn>ì�z{Z�xŠêìX
®ZtZŠZg}7�ZÌgnp÷ÔZÝZÌZk�Ûn>Åì�z{Z�xŠï÷XZy
ZŠZgzVäÓ#ÖÅ]f)ŠZg-VÃM:~„HƒZìXZOòZñgÔ‡ây‚i~ZzgÄ
z°ÆZŠZg}ZÏ§b»x™D÷T§bŸÆZZ¡IYŸ~»x™D÷X
Z¤/Ó#ÖÆËZŠZg}Ãêzb™Šc*YñÂ7g~Ó#ÖZK̈ãŸÅ§bFgƒ™D`ƒ
YCìX

Z#ëägc*„ÆŸ~MiZŠìà»iCÙŠZ4™Šc*ÂZk»7gZ(ÏÂxŠgë',ëƒ
ŠHXoZq-Ñ´`%n~2ƒŠHXiCÙZkÆpy~uZá™ŠHXZ[Üst!*¹g{
Y@*ìāZÐhÆnghŠc*YñZzgZkÅñ]»ZOgHYñX

MiZŠìàÆ¦gäMñ�§i6,½zZàÓáVÃÀŠc*ZzgZyÓáVäZkZŠZg}Å
(áà�)·ŠÅ£t»zZuõƒåXªÇZèyxZVXMñ�Ó#Ö6āM\Ã
¥xìÐzVÔß�VÔ×zVÔZ%sgZñÔ"pZî`Zzg)�Z**ÅúÆ
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´z{¼Ì7ìXZq-¿~ZkÅ°p-VÅY$ËìātZq-Z(ZŠZg{ì�CÙZk
qÅ}.#Ö™@*ì��ÅZ¦ZŠÆ•Ã–z**1Š™CìX
Z¯Z{‚i~äÌxZâVÃ"iZzg"r»êxŒÛZgŠßZä~6,öÐÁZë™ŠZgZŠZ
7HZzg!*ÆHyZ7"̂sZzg)¢zg~t™zZŠc*XŠg|Z4z�;]Å¯Y',ZÒ
”V~!*Š÷á>ØÃdzwHY[ìZzgZkÆˆ„/g~ÓáVÆªx»Z(Zky
aZƒeāZÐgzÑÑc*YnXZkÅˆëäxZâVÆ$+áÔœgÅ̂~Zq-
»J»ZßŠh+c*�úZx~OY@*ìZzgZyÎãV»É™Š{ƒ@*ì�øg}Ýx÷X

tZk!*gzŠ~u8-ÅãCŠ¶�ëä)·Š~ÓáVÆnwðÉtIic*Š{Šg„

ƒÇāÓx)·Š-VÆnwð¶X
wŒÛd$~ëZyœzgÅf)ŠZgc*VZzg�ÛZø%A$™,ÐZkz‰ÜJ-ë»x

`äÆÓxczs§hVÃÃZ0+Zi™äÆ‡.Þƒ`ƒVÐTÅf)ŠZgøg}
"**xÎ¡ƒÏX…ZkÐH�Ût7,@*ìāY{ÔZ�ÛZŠÅ®ZŠ~¼¶zZµƒYñ
c*µZ°YwÅzzÐoƒœgÅˆlV»DgƒYñZ(V�!*ÆHyo»ÂxŠgë
',ë™Š}X

Zk!*]ÃD¯äÆnøg~ÕiÐz„³†Ç�ëïÜeT÷Ô…

Z,œ~»ZN[™zZ**ƒÇT»âèËuhkH{ÐŠZ¼ZgƒXZk§bz{øg}£œ

Æ”wÆnic*Š{‡.ÞZOŠU*"$ƒnÇXaèZq-§sÂZÐtpsÑhƒÇā}
ëZk»gZiÃl:™Š,ZzgŠzu~§s)ÜāCÙZMZgIÅpZéƒCì(z{pŠZy
%Z¬]Ô̄ZZ+ZzgZk÷áyzØ•Ã�œgÆÇ}»Ñi)ƒCìÔ!*¹Zzg‡ìgppÆn
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øg~zZuZzgç**uF,+ŠÔ¶X

» (SULLA) z{Vwf‚~gqpāZ#Z¤Dpy~.c*ƒZåÂZkäZks
Zq-!*wÌZ:HTätpyÅƒàê¶XZĶ]ÅzzÐúZxÅÃ~z{Š-@*¯
g;XqÑèZkäZyÆ6,àZhZŠ�¸pZ#z{̀�]ZzgyCÅÆ‚BZ¤D
zZ:Mc*ÂúZxäZÐ**‡&ÿEL“t™1Xc*Šgqp�¿ZK̀�]Zzgf6̧]Ð
ßÍV6,à*»¿™YìßvZk6,Zq-ZiJ-7ZVDX

gzð¾wZzgM%831âI[~ (LUCIUS CORNELIUS SULLA) s 1X
aZƒZXB09âI[Ð98âI[J-Z¤DÅ{:m~!*2VÅuÃ!ÅZzgˆ
~Z#ZkÆŠ7VäZkÆÜs‚ilÅÂZ•gzx6,mJð™ÆZy»å¹�
™Šc*XZkÆˆZ#z{æ¹õf6,̂zskBåZzgZkÆŠÔŠz!*g{',uZMZgM‰Â
38âI[~ÃÞ�Æpãcā~ŠÔ»åÌc*™Ægzx6,šÑ•)}ZMZg
»â´0´X

ZkŠzgZy~Z#J-ëZK!*Š÷á>Ø‡ì7™feÔøgZ¿ZkÆ„ŠƒÇXë�Û~
ÁÑ�VÃŠ*ÆÓx”V~‡ì™ÅZyÅ®ZŠ~ZŸ†™,ÐXZyÑ�V»gÁZy
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ßÍVÃ¯c*YñÇ�u»g~ÇzV~ŸiÇzV6,Ã,̂ƒVÐc*ƒäzZáƒVÐXt
Ñ`YÎÏÆnZëF,+™ŠZgZŠZ™,ÐZzggZñ¬)ÃOW,™,ÐXZyÓxÑ�VÃ
ëZq-%œ/~̂Æ�áMNÐZzg‚»DÜs…„ƒÇXŠzu}ZkÐzZ�

7ƒÃÐXt%œ/~̂øg}ŠZ**),gÍV6,ŒƒÏXÑ�VÆZLúÒ}ƒV
Ð�P™{!*Ñ%œ/~̂Æn6,Š}»»x™,ÐX%œ/~̂·Z7ªCÙ™ä

ZzgÑÇ»gYg~™}ÏXtÑ`z{ÈïƒVÐ� (WATCH WORD) zZáÂ
ÓxZzçVZzgMiZŠìßVÃZq-Šzu}ÐÝ™Š,ÐXZy~çÑ}ÆCÙ6
ÅúÒÏƒÏXZ•ðv(Ï‚iØV»DÜs…ƒÇZzgTgziZk‚il»f6{ā
%A$HYñÇZÏz‰ÜÐZk6,øg~gÚZ:Š,kƒÏXÑ`ÆZgZW~ÓxÎ
ZŅ̃ZòZzģò7:ÆZ−gƒVÐXøg}»xÆn7:Å}.â]"$+w÷aè
7:Zkw~ƒCìā:Üstāz{ZLâ+B3ð

GG
VÐºm»xheÅZqgBbì

Éøg~»g¦/Zg-VÆnZq-6,Š{0™úZxÆ°xZEyZzg"ìÅz�;]Ì{
$ËìX
úZx»z{¡�øg~v̂~÷áïƒä6,MâŠ{ƒY@*ìz{ì�¡ZL&+!É
Æizg6,i0+{gLìXt&zgÇ}ŠZgƒD÷Zzg¬xîg6,Z,ßvƒD÷�ZL
f~V6,pZ{(Z{1ú7eZsXZyßÍVÆ‚Bçn™ä~…ÃðŠØZg~7ƒCX
ZyßÍVÃëZKZXŠ™Š{á~e!Š¶ÆnZEw™,ÐXZ¤/Š*~}Ìã

ªaZƒCìÂZkÆptƒVÐā…úZxÆZ�Š~ŠgZheZäÆnðhZ‚
fh**7,ZìXpZ¤/ZkŠzgZy~Ãð‚ilÀgìÂZk»u',Z{ÎZñøg}Ë
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xáºÆZzgÃð7ƒYXŠgCîg6,ªCÙìāøg}´z{ÃðŠzuZ�Û~Á
u¤/ñVÅu',Z„»ZI7ƒYaèÜs…„Zk»Dìā—OY**ìXë„CÙ
u¤/òÅ2w°ŠÐzZ�÷²)·Š~ZkÐ¬**£÷Xz{ÂtJ-7Y…ā
Ë¿»¯g~gŠ¿HƒÇX¬xîg6,ZyÆæÃfZCZ**Åz{zzúƒCì�ZyÅ

gZñÆ_.}òqÝ™ä6,QìXz{t7Î!āZk»ãCŠ~ìwZyÅZK
ZºZq7åÉtìwëäZyÆf‚~aZHåX

)·Š-V~ÔÑ�V~÷áïƒä»øuc*ÂZy»_./®ƒ@*ìc*tZyāz{
Ó#ÖÆpZyÚÐp̃ì™ÃÐX¼ßvZkn÷áïƒ**eT÷āÓ#Ö
ÆÇ}ŠZgzV~ÔZyÆ**‡.Þ¿Zzg"uz0*ìàµ1VÃGgzZá‚¥ï
YNÐXz{ZK»x!Æ_."Zzg°pÆezô}',ÎZäÆÈÆƒD÷Zzgt
»x™ä~ë(,}�ÛZcŠwzZµƒñ÷Xøg~ZyÅ;V~;V5äÅzztìā
Zk§bëZyÅZkpŠ�ÛRÃT~z{Zk§b2ƒD÷ZEw™**eT÷XZy
Åt"-ÔZ7øg~?m,,)ZoZ0+Zi~Jw™ä6,âb™CìZzgz{),øpŠ7g}
ZOŠÆ‚BtB÷ātpŠZyÆ2{ùZÄBŒé EYÃc*]÷�ZyÆZÖp~ā{¤/ƒ
gì÷Xz{ZLîg6,tK”÷āZyÆnte„7ìāz{ËZzg»ZW,Jw
™,XM\Zk»Z0+Zi{7™Mhā)·Š»f�F,+MŠòÌpŠ�ÛRÆYw~ú™
¾uJ-)Åg~‚Š{ßk»DgƒYìZzgZkÆ‚B„ZÐfgZÏ**»x!6,$+Šw
HYYìXpZ{ZkÅ**»x!ÅâÎZkÐic*Š{¼:ƒāZk°p~fgZÏ¶™
Š~YñT»z{¬Š~ƒ[ìXZÐŠz!*g{»x!qÝ™zZäÆnÝñVÅ§b
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�ÛâÎŠZg¯c*YYìXZ¤/ëZyÆµ1VÅ»x!ÐÜsÃ™**Ñzq™,Â)
·Š~ZK°pGgÆnZLËÌµ"ÃŒÛ!*y™äÆn»gƒYNÐXZy
Åt;Cª…Zy»gcøDŠZ¦Z{‚~ñhä~øgZ»xiîg6,M‚y™
ŠîìXt�èÃMD÷ZyÆlV~ƒ»ŠwìZzgZyÆŠâ̈V~È�½ZƒZ

ìX
ëäZ7ZÐZŠe$ÃZ½ÎÅä́Z»ð~æ™äÆÃt»»J»h̃ZŠh+c*ìX

Z7M`J-Zk!*]»Åg7ìZzg:MÒ{LƒÇāt»J»h̃ZÔ¡]ÆZëF,+
Zià‡âyÅ¡ZzgÔ»1ìXZzgz{‡âytìāCÙZ»ðŠzu~ÐZìZzgZÐZŠe$

ÆªxÆnÂt‡âyD6,FFìX
Z¤/ëZyÅZÉ:ÃǵÃZkuJ-àä~»x[ƒ`÷ÂHtZk!*]»o]

Zzgª]Z0îg6,™sZzgÜôo]7ìā)·Š»Šârøg}ŠârÆ£«~
H**¢ìþ̧z{{mzzt�øg~»x!ÅŸðìX
iâ:Š*~øg}ŠZ**),gÍVätZßw‡ì™ÆXŠzgZ0+7»o]Šc*åāZë
£œqÝ™äÆnÃðÌfg=ZEw™äÐŠg$7™**e34/õ XJGZzgÑÆ
”wÆnX„YâVÅŒÛ!*ãŠ´7,}Z7Ñg7™**e34/õ XJGXëä)·Š~±Å
ŒÛ!*yƒäzZàƒzVÃÑg7HXqÑèëäÌZL¹ÐMŠñVÅŒÛ!*ãŠ~ì

pZkÆ$+á~Z[ëäZ7Š*~z{wŠh+~ìT»z{pZ[~Ì¦g
7™Mh¸Xë~ÐŒÛ!**VŠ¶zZßVÅ®ZŠ×ÁƒäÅzzÐøg~̧xn„
Ðôpg„X
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ñ]ƒ»Ñ$+~Z�xìXë�Zkµ"Æ!*ã÷ÔZCZ�xŒÛd$ÑäÆ£«
~t4B÷āZyßÍV»Z�xŒÛd$F,áMN�øg}gZ5Åg»z^÷Xë�Û~
ÁÆZgZWÃZk§b»™Šï÷āÎZñøg~',ZŠg~ÆÃðLÌZk6,µ7™
YXutìāXÆ**xñ]»6,zZ:Yg~ƒ@*ìz{J-µ7™MhXZ#¢zg]ƒC
ìÂZyÅñ]!*ÇZk§bzZµƒCìÍc*z{Ë¬xFg~~%}ƒVXt¥xƒä

]7™MhXt§jZEw™ÆÔë ZY Æˆ',ZŠg~ÆZgZWJ-Zî`™äÅ̀
ä�Û~ÁÆŠgxyÐ(ZLZ(gÆZEwÆÜsZî`Åa,J-ïw¢
÷Xë)-ŠÃMiZŠìàÅVÅ‚B‚BpŠZLMŠñVzZzgZLá¤VÃ"±g

Z¤®)Åqª~gnp÷øg}ZW,Æ�)·Š-VÆ̧Z26,¿ŠgMæÁÐÁƒ
ŠHìX‡âyÆˆ~MiZŠìw=%]ÆgzZ`0*äÅzzÐ‡âyÅZºZxÅ
ŠºVZh_÷XZëF,+ZzgãCŠ~ç5]Zzg)b~Q™xyz„ê™D÷�
ëZ7Z5Y™ZD÷Xz{)bÃZÏgzÝ~ŠÙ÷TÆfg=ëZ7)·ŠÅ
ZOðÃ0*È™ZÃþt»xZyßÍVÆfg=™zZc*Y@*ì�øg}M!»gƒD÷qÑè
ªCÙ~îg6,øgZZyÐÃðg*‚7ƒ@*Xt»xZ¶gzVÐc*Šzu}fgZùÐÌ™zZc*
YYìXutìā_542.ç GEJGZzgZÂðÆZdZgZWøg}tgzV6,¿™D÷X)·Š»
Z.̂ŠârŠ"Zzgx@}Å&¢AÐ¬g~ìZzgZk(tzòt~7|»Â!*Ç
„ZI7ìāZ¤/ËZÃZq-{mZ0+ZiÐF,KMŠc*YñÂZkÆ}òHƒVÐX

ë~Zzg)·Š~„~Z¦ZŠ»t�Ûtøg}ÉZ#Öƒä6,$¤&œ™ä
Æn»°ìXZdZK̈ãÌ]Z¤/øgZ§ïZqÐi÷Â)·ŠZLZ.̂ŠârÅzzÐ
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TäYD÷XZyÅM@?ƒð÷p‚tÅqÃ7MCXz{ÃðZºZq7™
Mh)¸„ÎZñâŠ~ZXŠZ]Æ(ZkÐt™sªCÙìāpŠŠg]äøg}n
ªŠ]™**ZzgŠ*6,Ó#Ö™**lg™Šc*ìX

Z#øg~Z´6Ó#Ö»z‰ÜMñÇZzgz‰ÜZKzV»ZÏs™}ÇÂëZiuâ
‡ây‚i~™,ÐXøg}¯ñƒñÓx̧Z2ÔYìÔzZãZzgLƒVÐZzgZ7
Ë'×h+=ôÅ¢zg]7ƒÏ@*āCÙ¿M‚ãÐ™nXZy¸Z2ÅŠg·u

Z©â]»ñÐÎfƒÇXZzgtZßwŠgz¾wJ-‹c*YñÇXZkÆÓ̂x$+ÄZ*V»
ƒYNÏaègKÐgKZ»ðJ-CÙ¿ZMZg!*ÑÃÔ�̧]»úÒ{ƒ̄ò(�Z[›{Zzg
f)ŠZgƒ̄òX¬Ð¬RJ-Ç}ÆßZEw6,Zâ"g·ÐwZŠ~YñÏāÃð
ÌZK¤‰ÜÆßZEw»Š/™äÆn"u7ƒÇX

ëZOðÆCÙqïÅÔT6,Ó#Ö»ÂxjyÐ½»ŠZgzæZgƒ@*ìÔ(,~ñÐ
ôZã™,ÐXZk~fgZ‚Ì™KICÙ̂~™KIaZ™@*ìX®ZÃðÌ)‡âã
w•c*¤‰Ü»**Y,̂ZEwJF,+wZÐ7$nÇX

ZØñ̀xÔZOðÆZ�ÛZŠÅBÛc*Zq-Šzu}Å!VÐZânZzgZknÅÓx
$+ÄZ*V”h+F,+wZÅ«VwÆˆ„**aƒYNÏXøg~̧]»;!ÔxF,+z‡g
Æ”wÅ{§ÔšÏÜszgi~6,oƒªJF,+wZ»¾èƒÇXwZ0*äzZÑÔ
pZ{ZkÅwZ̀xÅÚÐIzi„YV:ƒÔZ(3„¦gHYñÇ�ZOðÆyZÈ
kB~ÔZMZgÔZßwZzg‡âyÅ{§âgZYñX‡âyZk!*]ÅZYi]7ŠêāX
Æ;ðV~Ó#ÖÆ̃h}ÅÁyƒz{Ó#ÖÅ÷áCÙ{Ðx™™ZL˜8&+~6,
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»Ñzq™Š,XVwÆîg6,øg}ŸVÃt¥xƒÇāZ¤/ZyÆŠw~g3»×‰Ü
Mö_./aZƒZÂz{Z»sÆZkZßwÃÂh,Ð�ZK̈âVÅÃ@*‘V6,̀âäÅ
‡ÚuwZNŠ¶Æn‡ìHŠHìX:āZknāz{ŸVÅgzqã&6VÆ
ZÖg»fg=¶XZknÅ&6V»ZÖg̃i0+Ï~Â?ƒYìpÓ#ÖÆ
yZy~CÙ¦/7�ZK̈ãi0+ÏÅF,šMÅãCŠìX
‡âyÆˆ~»x™äzZáøg}Z−g¢‚wÅ/Æˆ5i#Ö7™Ã

ÐXZÍiZknā1hñËñZkc*#¿Æ~y~¹¡~ƒYD÷Zzg5
˜]ÃJw™äÆZI7gTXU*3Zknāt0*È~ÎäÆˆëßÍVÃM‚ã
Ðps™ÃÐZzgZk§bz{øg}Š!*ƒ»M‚ãÐDgƒÃÐXCÙz{¿�

ZCÇ{',ŒÛZgǵeìÇZÐZk»ZIU*"$™äÆnM@È™Æøg}Z©â]
Åcz~™ã7,}ÏX¬xîg6,ëZLQZ,ßÍV~ÐÉ™,Ð�t!*]Zh
§bY…ƒVÐāZy»»xwZŠbZzg‡ây»Z:t™**ìZzgÓ#ÖÅF,m�Õ¿Å

76,Ô)·Š~ŸVÅ§bÔZKMiZŠìàÆZÖgÆpZ[Š97ìX
Z−gzVÃps™äÆ§j»gÐÔZyßÍV»Z½¦Z�ŠÔ�ZkF~»x™D
÷Ô»ƒYñÇZzgZyƒÃÓ#ÖÆ¢ŠZ]ÐÝ™Š~ÇT6,ZyÅë»Z®g
ìXŸVÅ5±ÃCŠc*ZñÇāZknÅ$+ÄZ*VXÐ%zzÂx~ñ7,ä»Z0+6
ƒ!*Ç**‡.Þç°÷X

ñ�Š{xZVÔŸV»½g™Dz‰ÜÔaèZk!*]»ìw7gnpāZy~Zˆkf)
ŠZg~ZzgZkZÌ»ÅgaZHYñ�Zk£Æn¢zg~ìZknZkiâä~
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)·Š~Q%ZLÇ}ÅZÌ»ZˆkGƒñCÙnÆ̀x~g¬e$Š¶6,»gƒ
YD÷X

T§bŠg0+}ZL”VÃDgÅˆlÆnîghŠï÷!*ÇZÏ§b)
·Š~ZKg¬c*æjÇzV6,%tÎdŒë]™Šï÷āZ7XÇzV6,
Ã,̂HYg;ìZyÇzVÃ¾ÑÆn‡ìHŠHìX¸zzìāZyÅÓ‘pŠZK
ZOðÅ¤‰ÜÆßZEwÅzzÐn{ƒg„÷XZywÆVÆ}òÅgzÝ~ëZK
Ó#ÖÆnZq-Zzg³Z~.™Mh÷X

ëÓ#ÖÆZyÓxÇzVÐ�Ó#Ö`äzZáâ�ZfZyÃF,šMŠ¶6,âñg
÷ÔMiZŠìàÃaÐZ3h„ÐXZyÇzV6,ÜsZyßÍV»½gHYñÇÎ
ëäÓ#ÖÆZOòZñg~F,šMŠ~ƒÏX

6,ZäZfZyÃgð],™ä6,Zq-Z‹ZtHYYìāZkÐ�Zä6,»°1ú(,}ÇX
Zk»�Z[~tŠêƒVāZÍwÂXßÍVÃgð],HYñÇZ7Ãð�Šw̃5i#Ö½

™Š~YñÏXŠzu}tā‚g~Š*ÅŠzª»Zg‚iøg}ZL;ðV~ƒäÅzz
Ðøg~Ó#ÖÃZyZY]ÅPZV6,zZ{7ƒÅXøg~ÇZèãÆCÙ¿~Zq-x

öƒÇZzgCÙŸÆ~èƒðøg~¸]ZgZŠ~Z�ZxÅÃzVÐŠ@YñÏZzg
ZkzzÐCÙ‡âyÅ"aVlZzÅYñÏXZkÆ´z{”h+F,+wZƒV»ps

»hņ̃ (CASSATION) ‚g~(,(,Zzg"ZEãÃØ@z0ÐZ3h9ÇXë%Zi
™Š,ÐZzgtÜsøg~ßZ$+h+Æ_.ƒÇªøg}xZVÅ%è6,ņ̃sƒÇXë
CÙ¦/Zk!*]ÅZYi]7Š}Mhāøg}HgGƒñQÃðßê™Šg™,Xp
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ZkÆ!*z�ŠZ¤/ÃðZkn»zZ§ƒYñÂëpŠZkŸ6,ÃU*ã™Mh÷pZkQÃZk
Æ�ÛZø>Ð**.ZzgZL½gÆÑÐÑdÅZâ”h+wZŠ,ÐāMÒ{Ãð
ŠzuZQZknÅw•™äÅ̀�]7™nÇX~(gHƒVāt!*]!*ÇzZãîg
6,™he34/õ XJGā…ZLÄz°ÆCÙŠx»DƒÇTÅë(,~š/~ôZã™,Ð@*ā
úZxëÐtg÷XZq-ZhÓ#ÖÐZiZfzVÅZy™**úZx»hìX

øg~Ó#ÖªCÙ„CÙuŠZg~Âx6,»x™}ÏXZk~xZVÅwZq-u6,„c*
!*\ÜƒÏXøg~̧xZzgøg}úZxZkÅ,Ã!*\Åw~T3Ð�ZyÅ
CÙ¢zg]»ìwg‚r„zgZyÆCÙ¿ÃŠ8ìXxZVÔg¬c*!*b©]ZzgúZxÐZL

©]6,ÃgÇÇXZkÆˆz{Zkg8-~Z,g8-YNÐāZ7ZLxZVÅ
u6,4ZzggÉðÆ%i0+Ï¦/Zg**ÂƒYñÇXZ¤/z{ZðzjyÐgxe÷ÐÂz{
øg}xZVÅÇZèãZ,t™,v}āxZVÐZyÅZ¤®)Š-@*ƒVÅ
Z¤®)ÅuuzVÃgäÑÏS¤ÐZ+ßg]~āZ7tZEyƒāÎë

äZy»qÁHgHìz{pŠZL¬7`DÉxZVZdÆ¬ÅM@È™Æz
™D÷z{Zk!*]6,pÙCk™,Ðāëäi0+ÏÆCÙ̂ÃZk§b±™Šc*ì
T§b“¨Í-)å

GEzZ−+ZL”VÅi0+Ï�ÛnZzgZ¤®)ÅãCŠ6,Z2Zg™D÷X
˜VJ-gñi�»mìÂŠ*ÆúZxZyÐZã„**£g÷Ð‰èpZgaX

!*ÇZÏ§b**£ÜZyÅÓ‘÷X
M\ä5±HƒÇāøg~ÇZèãÅãCŠhZzg�Ûn6,Z2ZgƒÏXZq-Z+
Ó#Ö�ZKg¬c*Æ‚B!*\6|u™CìZkÅZÍBf)ŠZg~tìāz{úZxÃ
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�ÛnÅZŠZ56,6g™ä»hZEÑ™}X¤!gƒäÅzzÐZÐthqÝìāz{
Zk¤‰ÜÃZK̈+MÅZk‚~gÉð™äÆnZEw™}�¡]äZkÆ
n³HƒZìXªúZxÃZ¤®)Å§sâb™**XŠ*ÅCÙÚZ¤®)Åª~
ìXZ¤/tZ¤®)ZK̈yÅ7ìÂqÑ]Åìc*QZkÆ;ÅìX¾qw�Ì¤!g
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̀xU*"$ƒYäÆẐÐÌZØñ̀x»êx¤/ŠZ**YñÇX

!*ÇZÏ§b‰M`Àøg~',ZŠg~ÆßvpŠZLZˆkf)ŠZg~Å¯6,ÔZLZy
Æ¢ŠZ]ÆÜs»x™Dƒñ0*ñ (KABAL) Z�ÛZŠ{0+ZyÆÜs�»!*w

ÐÅsƒä»̀x¬Z+™äÆn6g÷ZÏ§bøg~ (KABAL) YNX»!*w
!*Š÷á>Ø~�‚g~Š*~#ƒðƒÏøg~g¬c*»t�ÛnƒÇāZke~Ó#ÖÅ
}.â]Z�xŠ,X

ZknÅ̂Z(gZ]Æ**Y,̂ZEwÃaÐZ3h9ÏpZ{(Z{z{¤‰Ü»ß
ZEwƒc*g“*ãƒX¾nZk§bz{‚g~$+ÄZ*V»™Š~YNÏ�ëäZL

tgzVÐZzgâ¯tÆe$ZK̈yÆ£tÆÃtÆ**x6,)·Š~gÌzgzZ`~ŠZ4
™Š~‰XZOð~$+ÄZãÅ&&Z¸gäÆnëZzg¾§bZy=VÃ�Ûzr
Š}Mh¸X

!-A)Ïî
E
EZzg¹ÐfgZùÆÔƒÐic*Š{Zëøg}z{áº÷ÎZðzZây‡ì
™ä6,âñgHY@*ìXZyÇzV6,ƒäÅzzÐZ7Z_Og;äÅZK-ã
Ì]ªpŠ�ÛR6,ZÜZgÔ¤‰Ü»)f)ŠZg:ZEwZzgƒÐ¬ZzgZëF,+!*];
�ÛzÙÃZ¸gäZzgZÐ',zñ»gÑäÆñZµxƒD÷X

ZVgƒ,Š*zm,
(Ïw¶VÅ¤/ëg~

95

www.KitaboSunnat.com

محکم دلائل سے مزین متنوع ومنفرد موضوعات پرمشتمل مفت آن لائن مکتبہ



vØõZŠZâ]XZMZgÃ$zg™**X
Z¤/øg}nt¢zg~ƒYñāvØõZŠZâ]Ã¢o™,)X»',5ZÖgZMZg
Æz‡gÆniCÙì(ÂëÂZF,Æ‚B$+�;ä»Èzn™,Ðc*ZiHgzV
Æfg=°xZEyZzg"ì»ZÖg™zZNÐXZyHgzVÆ¤/ŠZyÆ6.3ð XEZƒV»Zq-
¤/z{Z‰ƒYñÇZzgt!*]…Zk»�Zi�ÛZë™}Ïāë)·Š~7:Æfg=Zy
Æywç5]ÅYyÎ™ZÃZzgZ7ZyÅYÎÏ6,âñg™ÃX

‚iØV~ZÒßvZknÑq-ƒD÷āZk~Z7'×{M@*ìZzg!*'™ä»
Zq-ñçq;BM@*ìXZknZkz‰ÜJ-Z#J-āz{ÃðWî»gzZð:™,ëZy6,
;B7eZBÐZzgZy6,ÜsZ,MŠòâñg™ä6,Zr™,Ð�Zy6,ÃgÄÃX
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Z¤/Ãð²è¦/ZgZkƒ~ß™ZKŠgpZ„7™**eìÇÂxZVÆŒÛd$zZá
ßvZÐ¯äSZ²è¦/ZgÅM\VÆ‚txZVÅ}.#Ö~7™Š,Ð@*āCÙ¿Ã

¥xƒYñāCÙ²è�xZVÅ}.#Ö~7ÅYCìz{ZÐ¯gUïYCìZzgtÌ
¥xƒYñāxZVZyÅVÐ!*CÙ7ìXZMZgÆn}6,;Ñ‡ìgppÆnt
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¢zg~ìāßvtëƒñ•YNāLLZ¤/!*Š÷á{Ã¥xƒY@*óóc*tāLLt!*]!*Š÷á{Æ
»âVJ-àŠ~YNóóX

Z¤/™õpÃðh~Ïg^Šh+~YñZzgCÙ¿ZLM\ÃZk»âCÙKÎÂu»g~
îg6,™«»vÂxZMZgÆz‡gÅ6,ZuZge$»™ŠêìXŒz]!*izVÃZKZk
¤‰Ü»Dƒ@*ìZzgz{@*u~gT÷ā�V„ñ§Az{ú™äÅÃÒ™,X)
·Š-VÃëZq-!*Ç„Z!*]ŒDgì÷pZÏzzÐëtY+Æ‡.Þ
ƒñā™«ÆZ´6ZŠZâ]ÐZy»H÷ƒZX
̀Zì&Z�ÛZŞ̌~µƒD„¤/ëg™nYNÐXZk!*]ÅCÙ¦/ZYi]7Š~Y
$ËāÜsZkZôoÅzzÐāË"kH{Ã:ñ1YñÔZ,ßÍV6,X6,(Ï**Z‹
Æ̀x»µƒÔ�ÛZgƒä»ñ§�ÛZë™Šc*YñXZyç5]~ës~\ÅÐ»xB
ÐXZkÆ!*z�Šic*Š{Ðic*Š{tƒYìāË©à̀xÅzz’q-6,ÃU*ãÅ¢zg]
7MYñÂZ+ßg]~ÌZyßÍVÃçs™ä»CÙ¦/Zky7ƒÇ�Zyç5]
~Š4Z0+Zi~Æ%>0*ñYNÎÜsÓ#Ö„™$ËìX
Zzgt»xCÙÓ#Ö»ìÌ7ā9ÑÇ¿ÃŒX

ZÞ,Š*zm,
xZVZzgúZx

ÅE+?X!*2VÅÞŠ] (HEROSM) úZxÅ²r3ð EGV»ZEwXZßZ+ò
Z¤/Zq-§sëCÙ¾z**¾ÃZñg�~Š4Z0+Zi~ÅZYi]7Š,ÐÂŠzu~
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§sëCÙZkgzZ+ZŠZzg²¡Z“ÅÈZ‚ÛZðÌ™,ÐT~úZxÅ#bÆn
Ó#ÖÃÃð?m,7ÅˆƒXZk§b…úZxÅ{xVÔ$zgc*VZzgZyÅŠzgZi»ĝzm,
»DƒnÇXZŷzm,6,c*Â¿HYñÇc*ZyÅZâplZ|!ÐF,Šh+™Š~YñÏā
ß?m,7™äzZßV6,ZyÅÃ@*{|U*"$ƒYñX
Zq-!*‡°{±Ó#ÖÆnÔ7:ÆaÃÐ„7ÉúZxÅÃ~ÌŒz]
!*iÔÍŠÆZkÈÐic*Š{w7gnp�;¶6,ÈÝÑXtÂZ#;¶6,È|ìÂ
ZÐZK¤‰Üc*ZÌ»Åg7ƒ@*X¢zg]ÜsZk!*]Åìā;¶Æ£«~
ZÐZK¤‰Ü»Z0+Zi{™zZŠc*YñX�V„ZÐtZ0+Zi{™zZŠc*YñÇz{;¶ÃŠÙ„
ZKŠxhäÑÇX

»¾.Þï%ÆnëZy6,ag~Ô (HEROES) (Ï̀Zì~C_ZßZ+ñV
OZzgZknÆŠzu}(z{Zzgn}Z²Zâ]Æ�lâ]`NÐXZylñVÆ
½ÆĝZñ¬)Z_Og»Dgƒ™ZyêñVÃZÏ§bŠAÏ‰Šzu}̀Zì&Z�ÛZŠÃ
Š¬Y@*ìZzgZyÅZâ„"³CƒÏÎ¬xêñVÅƒCìX

ëZC»xA4Ð4§jÐ™MhÔ̧™4̀è XZzg…¸~Zyìāë)
·Š-VÃŒz]»w/ZEw™äÐ!*igpp~»x[g÷ÐXÜsZÏzzÐë
ä6,öÔ!*ßZô½k,zVZzg@*gõÆñçq6,Èg~ÐèƒðÂ1VÆfg=ÔÞŠ]Ã
�Œz]!*iŸîg6,¢Š¬)ÆÃ�Æ�Jw™D¸ZÚÒHXZkÐMiZŠ
ìßVÅ®ZŠ~»°ZŸ†ƒZZzgDÙZgzV)·Š~�tŠg�tøg}g-h~÷áïƒ
‰X
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�,Š*zm,
â1CÑÇ»g

õÝ»ÂxXYæuâtXÎä»n{Á£g (PROGRRESSIVE) D+g÷
M`ëâ1CÑÇ»gÆ!*g}~!*]™,Ð&~äƒÐÂƒäÅzz
ÐƒÐMyÆnZVg3åXtøg}ÑÇ»g»a¾wZzgêÁ%³ìXIZk
Æā~ZkX6,WÑzq™zV~M\Ãc*ŠŠÑ**eLƒVāZke~Ô¬Ì!*]
™[ƒVX¬~äÜsZ÷ágmZÚ²nHåāøg}‚g}ZŠZâ]Æâ°»
êyÎVÅi!*y~ƒÇX

Z#øg~!*Š÷á>Ø‡ìƒÏÂøgZÇZèyxZVZKÓ#ÖÆZ4wÆZßw
Æ7ÃúZx6,)¢zg~õÝ»1úeZ%Å×‰ÜÐ6,Ì™}ÇXZkÆ!*z�ŠāúZx
ÅÃ~ZkÅwZq-!*\Zzgu6,„ÅƒÏpaèZOð`äÆng¶Å
¢zg]ƒCìZknZkçA~ÂZiy',ŒÛZggppÆnZkÅb×]Sà
ZôoÆ‚BðÅYNÏX

øg~Ó#ÖT~oÅCÙq!*Š÷á{Å!¦gÅYñÏ)&ˆ~M‚ãÆ
‚B|~$+wŠc*YñÇ(!*Š÷á{ÃtZ(gqÝƒÇāz{Óxuât‚™ÆZÐo
~¤/ŠlŠ¶ÆnZEw™}XZk»ÈtƒÇāYGZŠzV6,D+g÷õÝÎñ
YNÐª�V�VYGZŠÅ7(,fYñÏZÚ„̧w(,kYñÇXZk§bË
6,ic*Š{1úeZá%Zzg%ËÃvyàñƒñYGZŠÅ76,(,fƒðÑb‚
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Æˆ[Ð̧wÎc*YñÇXâ−ZgzVÃt¥xƒÇāaèZyÅYGZŠÅ™«Zzg
ZZ0+Zg~Ð¾ñƒño«ÆhÅJ-$Ó#Ö½™g„ìX®ZZKiZZ+Mæã»

¼zÓ#ÖÆ4Š™**Zy»�ÛnìX~HƒVāZZ0+ZgMŠòZKYGZŠZLik,Z(g
gppÆnz{ß^âgÌ»™Š,Ð�z{‡âyÅMh~M`J-™Dgì÷Xt
çÑ~Z&bZz6,ÐÑzqƒãe34/õ XJGXZkÆntz‰Ü!*ÇñizVƒÇZzgðzZâyÃ
D¯äÆn**¦/k,X

¾d$MŠñV6,̧wÎ**Zz[»Õ@1äÆáZŠsZzgoÆ¢ŠÆÜsì
aèZk§bgKgKqzVÆúµ™(,~q,ÃZ0+Ziƒ$Ë÷X

ZkÐsÃŠzu~!*]tìāM`ÀÂëä)·Š~ÓáVÅâà¤‰ÜÃ"ZW,
™äÆnuâtŠZgzVÆ;ðV~Šzª»Zg‚i™g3ìpZ#øg~ZKÓ#Ö
ƒÏÂuâtŠZgzV6,̧wÎ™̃;ðV~ŠzªÅZ‚ÛZöZzgZg‚iÁ™Šc*YñÇX

M`À�ÛŠ6,c*YGZŠ6,̧wÎc*Y@*ìXZkÆ£«~uât~ZŸ±Æ‚B
‚B(,fƒðÑb‚Æˆ[ÐÎc*ƒZ̧wic*Š{Mæã»fg=0YìX̧w»
ñ�Š{Âxøg}£œÆnZkz‰ÜÜsZknÎŠqìāZkÐ)·Š-V
~"ìZzg"ZEã’g„ìX
øg}!*Š÷á{Å̧]»Z®gçÙÂZiyZzgZðÅJ-$6,ƒÇZkÆn**¦/k,ìā
uâtŠZgZKMæã»¼zøg}jZá™,@*āÂxÓ#ÖÃ4îg6,`c*YnXo
Åâà¢zgc*]Z,ßÍVÃ7g~™ãeÂÎZk»!*gCk:ƒZzgZyÆ0*kŠ¶
ÆnÌ»°ƒX
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ZknÆZŠZâ]Ðz{Ð]�¾d$MŠòZ÷zVÐ™D÷»YñÏX¾'VÃ
aè¥xƒÇāo~ZðZzgp¥àZ÷zVÅâàZ¬-$Å„%ƒy5ìXZknz{
Z7Zðzp¥à»ŸðK'ÐX

½c*C6Ã$+áãÐXäÆnZyÐ�̧w1YñÇZ7ZkÆyaÅ
7g~,CðYñÏāZÐ¾̂s~Ñc*ŠHXZk~Z]4k5é GIEYÜsZ,ZyZY]ƒV
Ð�!*Š÷á{ZzgZOòZŠZgzV6,GYNÐX
aè!*Š÷á{ÅwoÆ!*\ÜƒÏÔZkÅZKÃðfZCYGZŠc*!7ƒÏ

Z¤/Z(ƒZÂtOñpŠZq-§ŠƒÇaè̃!»z�ŠZ½¦!ÆhÃ»™Š}ÇX
xZVÆÓxģŠZgÔÎZñZkÅZKZzÑŠÆÔXÅ6,zglÓ#ÖÅf)ŠZg~ƒÏc*Â
u»g~5i#Ö™,Ðc*!»hqÝ™äÆnZ7ÃðŠzuZ»x™**7,}ÇX
÷á„pyÐgÚÆhÅzzÐu»g~�ZäÃ7tc*YYX

yh+Zg~Ôg¶Åzß1!ZzgzgZV$6,D+g÷̧wƒÇªg¶Î(,fYñÏZÏˆ[
Ð̧wic*Š{(,kYñÇXYGZŠc*g¶ÅÃ%ZķwÅZŠZ5Æo]ÅT»
(,~0*È~Ð**x¯xZ0+gZ`HYñÇÔ7ƒnÏXZ¤/ªâ´̧w̄gUZŠZ7™}Ç
ÂZÐ@*gõZÙwÐ³Zkz‰ÜJ-Z#J-āzZZ#ZÑŠZg¶�Zä~ŠZ47ƒYCÔ
ÎŠZŠZ™**7,}ÇXZÙwYGZŠÆ»½Z]CÙ‹£òŠí�Z:~ŠZ4GYNÐZzg
Zk~**xÔ{0+Zã**xZzg6,ZäZzg6âÈVÆxí»Z0+gZ`¢zg~ƒ»X**xÆ
‚BtZÙw!Zq-{mg¶ÐÑzqƒÇ�yh+äZzg�Ûz|#™äÅ¬x7Ð
ic*Š{ƒÇZzgZk6,̧wÅg¶ÅZŠZ5Z6"ÖÅ̂~ÅYñÏ�Zk!ÅZ»ðÅ
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Zq-{mÑb‚Æ_.ƒÏXM\fgZZ0+Zi{Î�āZknÆõÝZ¤/)·Š~
Ó‘Î'ÂZyÅMæã~HkHZŸ†ƒYåX
¸ò�ZäÃZq-ºmg¶ôpgDbƒÏZzgZkg¶Ðic*Š{�ÌMæãƒÏZÐzZ:

¤/Šl~eZwŠc*YñÇXZyģâ]ÐgÃÓ¬)Æy~»xGYNÐXZyyZ]Å
zzÐ�u»g~�ZäÐÅYNÏ'×Šzg6ÅÓ#ÖÐzZÕ~ZŸ†ƒÇXZy„
ģâ]~ÐZq-zZºZ¦ZzgaZzZg~&6VÅÈZ‚ÛZðÆnZÅâ]Š¶6,
yaHYñÇX

ËÌßg]~u»g~�Zä~ºmZzg)Y—ZgZ0+Zi}Æ_.ôpg¶Ð
ic*Š{gppÅZYi]7Š~YñÏXŠzªÜsZknƒCìāZÐ¤/Šl~g3
YñXuât»§ŠoÆZOx`äÅ&s#ÆnJvyŠ{ƒ@*ìXuâto
ÅZOòáÃgzZVgpp~æŠ™@*ìXZ¤/ZÐÈƒäŠc*YñÂtáÈƒYC
ìX

ÃZ¤/g¶Æ (INTEREST BEARING PAPER) ÎŠŠ¶zZá»½Z]
AŠ+~ZEwHYäÑÂZkÐ!*ÇZÏn»§ŠMY@*ìTÆ}òëƒÆ
‚tzZã÷Xëˆ!*]Æ3ÂVÆnZq-e{°Zª‡ì™,Ð˜VxZV
ÎZñZk™.$Z»ƒ.$ÆT»ˆ[å7HYeƒÇc*Ô¹Æ3ÂVÆXÅ
Yõ7,@*w7ƒmƒÏÔËÌz‰ÜoÅMæãZzgyaÆ̂[»ç¤™nÇX

ÜsZq-�ÛŠzZu&oÅŠzªßU~ÃðŠp7ƒÏz{pŠZk»â´ƒÇX
ªpŠxZVXZÏzzÐZkÅfZCôZãÅzzÐag~c*÷á{yc»ZkynzxƒYñ
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ÇX
gzZîMŠZ[m�ÆnxZVÅM:V~Ñ•ÔT~Zk»"uËz‰Ü
Ÿùƒ@*ìÔ!*Ç»™Š~YñÏ@*āz„{z‰ÜôZã™äZzg̈gz„~Üs™nX
Zk§bZkÅÂZ**ðZyZ0Zß‰ÜàgÃßÍV6,Üs7ƒÏX�@*`zªÆ¤/ŠZkÅ
÷áyzØ•ÅzzÐZNƒYD÷XZyßÍVÆ7ÃoÆ¢ŠÅOñÜs
ZLfZC¢ŠZ]ƒD÷þX

ëä)·Š-VÆnçÙdZyaZGZzgZyÃgzÑÑäÆnuâtÃ¤/Šl
~ï%Æ´z{ZzgÃð§iZEw7HXZk§buâtÅ“ģâ]YæƒIXë
ä(,~(,~ģâ]¤/Šl~Ðïw™ZL0*kZÇXZzgQZy„”VÃtģâ]ë
ÐŒÛnheÅŠgpZ„™ä6,6g™Šc*ŠHXZyŒÛçVäoÅâ1]6,ÎŠ»ZÚ1ú

eZÑāz{ZkuâtÆigyh+Ýx0‰X
gLâÈVÆ£«~uâtŠZgzVÆ;ðV~ÅÅZg‚iäúZxÆ‚B

‚BÓáV»²tÌvh1X
ñ�Š{Šzg~âIV»Z̀ZY°¾¢zg]Ðª.7g‚rZzgZknZ̀]&Z�ÛZŠÅ
¢zgc*]7g~7ƒ0*'XZÝ~âIV»Z̀ZYM!*Š~ÆÚƒÆˆ[Ðƒ**e34/õ XJG
ZzgZk~”V»ÌÒpǵe34/õ XJG�ZÌaZƒñ÷aèyaZy6,Ìƒ@*ìXâIVÆ
Z̀ZYÅ®ZŠ6,ÃU*ã™**‚g~Š*»ÇXìX

M\ÃDìāX”VäÎäÆÚƒ»£gZ(gHz{n„ÐŠzegƒñZk
§jÐigÅ�ÛZbÅâ8-7g~7ÅY$ËXZkÅZq-(,~zztÌ¶ā˜VJ-e
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ƒZëäÎäÆjVÃ¤/ŠlÐïw1X
ë�£ggZò™,Ðz{œíVÅZ�ÛZŠ~¸]ÅŠgÐÝƒÇXpZ{ZÐ»½
Æâ^Y\™7gZHYñc*Ç~Æ•}ZEw™ÆXëigŠ»Z̀ZYCÙ�ÛŠÅ¬x
¢zg]Æ_.™,ÐXZk~CÙaÅaZöÆ‚BZŸ†ƒÇZzgCÙ�ÛŠÅñ]6,
¶X�ÛZúZOòòVÆ§i6,YZLˆ!*]»pŠf)ŠZgƒÇX
ZÐD¯äÆnāÓ#ÖÅ¢zgc*]Æng¶ÅZŠZ5~Ãð@*í:ƒZkg¶
»çZzgZkÅZŠZ5»§i»gxZVÆ�ÛâyÆfg=ƒÇXZk§bÃðziZg]Zq-

YÅ76,ËŠzu}YÆ¢ŠZ]»D7™nÏX
MæãZzgyaÆöZ6‚B‚B»gGYNÐ@*āZq-Šzu}Ðe{ƒäÅ
ßg]~"p:ƒYNXâàZŠZgzV~)·Š-VÆ§i»g~øg~Z&q]Ã
%ËÃaïñZzg!*Ç)CkZ0+Zi~7HYñÇX)·Š-VÅ$+ÄZEVÆË
~âàç5]~�"F,v�zZµƒðìZÐÒy™ÆëZ&q]Å¢zg]Å
¶K0+„™,ÐX

ƒÐ¬T$+ÄZãÅ¶K0+„ÅYñÏz{tìātßv¬Zq-öZ6»g™D
÷�qgzfsz�;]Å¯Y',CÙ‚w(,k„`Y@*ìX
ZköZ&4/õ EJGÅæ]Ãā™b¹6,áMc*Y@*ìQqÑ]Šg„™äÆnZq-

ZzgöZ&4/õ EJGÅ¢zg]CkƒCìZzgQZköZ&4/õ EJG~ºmÅˆg¶&¹~yaƒ
YCìXZkÆˆ¢zg](,CìāZq-ZzgZŸ°öZ6»gHYñZzgZk»³Zq-
Š-ZDöZ&4/õ EJGÅ̂~ªCÙƒ@*ìXZŒ‚w»öZ6Ô‚wÆÀZŸ°yaÃæÃgÄ
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™»gHY@*ìÂZyZY]Åæ~&kHƒY@*ìX>ƒZk§i»g»�)·Š~
Ó‘ZKÑ6,zZ„ÅzzÐZ(g™Cg„÷āZyÆ�Zä{àƒ`÷XŒÛçVÅ
ZŠZ5Åæ]~g^h7,CìZzg‚g~MæãŒÛçVÅZŠZ5ZzgZÝÎŠÅZŠZ5Å
2+gƒYCìZzgZk§boGwƒY@*ìX

M\ZÐZh§bf‚d™kāZknÆçÙZŠZâ]�ë)·Š-VÆn
?m,™Dgì÷ëpŠZy6,¿7™MhXËÌn»ŒÛ£oÅçÙmzg~»o]
ìZzgoÆZOx~Îú1úÆhZyÅâi~™@*ìXŒÛ2xZâVÆuzV6,ŒZg
Å§b�÷XOñZkÆāpŠZLúZxÐ¬gȩ̀wBtß>v„»Cw³

øg}ËVÆ0*kŠzh}−MD÷X)±ŒÛ2Z+�-÷ÎoÆŸÐ
Zkz‰ÜJ-7rZc*YYZ#J-āz{pyak™pŠ„e{:ƒYNc*oZ7pŠ

rZ™:NŠ,Xp)·Š~Ó‘Z7ZLŸÐrZ**7e�ÉZk~
'×h+�æV»ZŸ†™C¬YC÷ZzgZk»Ñ$+~³gŸ»gZ:îg6,py/ZäÆå̂

n„z',!*Š~ƒ@*ìX
ŒÛ2ÅZÝ|Hì?S¤Ð)±ŒÛ£Hƒ@*ì?ŒÛ£Ó#ÖÅz-V

»Z̀ZYìT6,Zq-Hg{‚g¶ÔŒÛnnƒñ (BILLS OF EXCHANGE)

uâñÅg¶Æ_.ZŠZ™ã7,CìXZ¤/ŒÛn0*õ‚ÑbÎŠ6,1ŠHìÂopZ{(Z{
Zâ„g¶ä‚w~ÎŠÅ̂~ZŠZ™@*ìXe:‚w~ÎŠÅg¶ZÝÐŠztƒYC

ìZzg‚J‚w~&tZzgZkÓx²á~ŒÛnÅZÝg¶z÷Åz÷gSìX
Zkˆ[Ð™sªCÙìāOñZkÆāZK¢zgc*]Æntg¶%ÃðÎŠ
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Š�qÝÅYñXoËÌn»°¾̧wÎ™ZLoÆ¾d$̧wŠy{»…
…é™Zy)±ŠzqzV»ˆ[[ä~ya™ŠêìTÐZkäŒÛn1ìX

Z#J-tŒÛ2±¶Â)·Š~Ó‘ZL¾'V»…é™Z÷zVÅƒ½C
g÷pZ#ëäZy”V~ZL»xÆ£/MŠòyh+n@*āz{oÃÛzãŒÛ2
ŠßZä»Èzn™ÃÂ‚g~Š*ÅŠzªƒ™øg~?g-V~½ãÑzqƒ̂Zzg-V
Óx)·Š~øg}!*7¾æ E

YEZg0‰X
Z¤/)·Š~!*Š÷áƒVÅZñg�~ÒzZ/c*ZyÆzik,zVÅ;�ÛzÙc*Šzu}

Zg!*[iz-Åâàç5]~Îú1úÆhZyäZy”VÃøgZZÚHzn¯Šc*ìā
ZyÆnZkŒÛnÃZŠZ™**e„7g;Âtƒ¼-V„7ƒŠHXZkÆn…

(,~œZzg(,~g¶ya™ã7,~ìX
(INTER ëuâtÃ§ŠÅZYi]7Š,ÐZzgZknÃðÎŠ',ZŠgzc*V

ÎZñZq-‚Ÿy²ÆYg~7Å BEARING PAPERS SERIES) 

YNÏ@*āZy�æVÃ�o»pya4g„÷ÔÎŠÐøzx™Šc*YñX
ÎŠ',ZŠgz-VÆZ̀ZYÅZYi]ÜsQZŠZgzVÃŠ~YñÏX6,ZLo«~
ÐÎŠÅg¶Š¶~Ãð1ú77,}ÇXpZ¤/Ó#ÖÃðŒÛ£áÏÂz{QZŠZgzVÅ
§bÎŠ7Š}ÏXZkÅzztìāÓ#Öya™äÆnŒÛngìËo«j
»gz!*g~ÎäÆn7X

QZŠZgzVÃÓ#ÖÌŒÛ2Š}ÏXM`ÀÓ#ÖŒÛngìpZ[ÃÓ#Öo«
qÝ™äÆnŒÛnŠ}ÏXZkZŠZxÐuât»§ŠÔpya•zZáo«Zzgz{@
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M‚ã»ƒYñÏ�Zkz‰ÜJ-øg}nÎŠq¶XZ#J-)·ŠÅZKMiZŠÓ#Ö
¶Xpøg~ZKÓ#ÖÆªxÆˆt¿**Ih+{¦gHYñÇX
)·ŠÆZ.̂Šâ̈VÅ**³Zzg**¢„ÔZk|ÆZÖgÐXzZãƒYCìāz{

ëÐŒÛná™…Zk6,ÎŠZŠZ™D÷X%tLÎdƒñāøgZˆ[yCu
™äÆnZ7tÓxg¶eZq-ZŸ°g¶�gÎŠÆpŠZL±�ZäÐŠ´7,}ÏX

ZkÆ£«~tHM‚yƒ@*āz{tg¶pŠZLúZxÐ„qÝ™DX
ptøg}ÉŠâ̈VÅ)©à&¢A»o]ìāëäŒÛçVÆ”w»
XZyÆ‚tZk§b7HāpŠZ7ŒÛnhe~ZCÃZ+{ÃMäÎX

Z#z‰ÜMñÇÂëZyœ-VÆŠ"ÅgzÝ~�ëä)·Š~”V~qÝ
HìÔZLˆ!*]Zk§bF,KMŠ,Ð�ZKzŸs#ZzgDÅzzÐŸiƒVÐ

ZzgÃðÌ¿Zq-Ã~øg~ZºZq»ÃZ+{CkG%7gìÇXZk¿Ðz{Óx
+»ƒYNÏÎë)·Š6,ZKqS‡ìgppnZEw™Dgì÷X
pZ[tÓx',Z×Vøg~ZKÓ#Ö~Yg~7g{ÃÏXëZLˆ!*]ÆZï[
ÆÂxÃZk§b±™,ÐāxZVÐ³Ó#ÖÆZq-ZŠÌZ−gJ-Z¤/ÃðgK
ÐgKg¶Ìß(c*Z+æ~Üs™}ÇTÅ!µ/È~:ÅˆƒÂz{øg~
ñÐ7$nÇX

%Zq-ÙÑÇ»gÆÔÓ#Ö`****eìX)³gZ{6,**¥xz‚bÆ‚B̂™
Æ(,}(,}ZßZ+xZzg(,}(,}Š-@*n{z',!*Šƒ`÷X
)·Š~xZâVÅÂz±)bÅ§sÐUäÆnëäZ7¬ttg{Šc*
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åāZ7u»g~M:V~Ñq-ƒ**e34/õ XJGÔ%ZÌŠg!*gm�eÂZzg½â]~z¢8
e34/õ XJGXtƒ¼øg~Õi6,6,Š{eZ%ÆnåX

Zñg�`äzZßVÆ$+áXàgÃŠg!*g-VäZy(àÔZyÆˆ!*]
øg}².hé

YIÂVÆ»gGƒñƒD¸XÃ@*{ÎZzgÃ@*{Z0+÷ŠârZyz°zV6,Ð=
gìāZyZŠZâ]ÐMÒ{YZzgçÙ4~ÅZyÅY$ËìXY¹VÐƒÏ?
H6õÝïw™?tz{ÎZÑ]¸�7iYäeÂ¸pZyßÍVäÎt
ˆ!*]Zzgµ"7G‰tÎZÑ]ZVäÅiØ„ÍZgZ7ÅX
M\Ã¥xìāZyÆúZxÅ)©àœÆ!*z�ŠxZâVÅZkÑ6,zZ„äZ7
çÙ$+�Æ¾ŠgZJ-àŠc*ìX

Zå,Š*zm,
ŒÛn»AŠ+

»{Ø (MONEY MARKET) Š-ZDƒ**X!*iZgig
~äëÜ~±ŒÛçVÆ!*g}~�f™HåM`Zk6,Šg},Ð

gzÝeZÜeLƒV)±ŒÛçVÆ!*g}~~¼Zzg7¼VÇaèZyÆfg=)
·Š~”V»uâc*…vƒZìpøg~ZKÓ#ÖÆnÃð)±7ƒÇªÃð
ŒÛ£oÆ!*CÙÐ71YñÇëäZCuâtŠzkHÔ&kH{ZzgFkH{™äÆnZd
ZfZyÅ;�ÛzÙZzgxZâVÅ@M‚ãÃZEwHZzg)·Š~ÓáVÃz{ŒÛ2Š¶
~»x!qÝÅXÅZ7¢zg]„:¶XH¿̧ëŠzu}ZLZz6,™zZäÅ
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ZYi]Š,ÐX®Z~Üs±ŒÛçVÅ¬]Æ!*g}~!*]™zVÇX
(BILLS Ó‘Z´y™C÷ā#VŒÛ£#V@*gõJ-îgìÇZzgZKz-V

ÆnYg~™Šî÷X (SUBSCRIBTION) Ã�Ûz|# OF EXCHANGE)

ÆnÅwŠî (INTEREST BEARING PAPER) ªZLÎŠ',ZŠg»½
÷XtŒÛ2¬xMŠòÅŠ,kÐ!*‹7ƒDZzgZyÅZ»ðÅ7ÎÐ³DÙZgJ-

³ÅYCìX�ßvZ7¢~yh+fe÷Z7ZyÅ7~¼g^Šh+~YC
ìXZŒŠy¡¦§jÐZEw™ÆZyÅ7(,JŠ~YCìZzgZk»�Zit7
HY@*ìāyh+ZgzVÅ®ZŠ¹ic*Š{ƒ̂¶XP„ŠâV~�Zä»ì½Y@*ìZzg

ZkÐic*Š{g¶MYCìÎā¢zg]¶)ÂQtŒÛnfe„YV÷(X¹tY@*ìā
yh+Zg~ŒÛnÆZ̀ZYÅg¶ÐFtic*Š{ƒ̂X¸‚gZöì@*āU*"$HYnā
Ó#ÖÅz-V6,úZx»¾ŠgZOŠìX

pZ#t'×ZOö»ƒ@*ìÂÜsZq-|zZãƒCìZzgzeāŒÛ£XZzgz{
!îEG~¹(,ZŒÛ£Xá1ŠHìXZk»ÎŠŠ¶Æn6ŒÛ2heÅ¢zg]7,CìÔ

TÐz{ŒÛnÂZŠZƒ@*7ÔZq-Šzu}ŒÛnÆ!*g»ZŸ†ƒY@*ìZzgZ#Zk§b
ŒÛn6,àƒðg¶ÌyaƒYCìÂZkÅ¶Ã7gZ™äÆn6̧wÎäÅ
¢zg]7,CìŒÛnZŠZ™äÆnţwŠgZÝZ,ŒÛ2ƒD÷�ŒÛçVÃZŠZ
™äÆnÎñYD÷X
ˆ~Zyz-VÃ—ä»z‰ÜM@*„pZÝÃC}%ÎŠÅg¶~¶™Š~YC
ìX´z{Zi,ZkÅZŠZ5ŒÛnŠ¶zZáÅ%èÆ%¿~ÑðÌ7Y$ËXZ#
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ËŒÛ2ÅzZ3»Z´yHY@*ìÂ‚B‚Bt?m,Ì7ÅYCìā�ßvZL
»½Z]ps™Z**7eTz{ZKg¶áMh÷XZ¤/CÙ¿t?m,**àg™Š}ZzgZKg¶
ÅzZ36,ZÜZg™äÑÂÓ#Öv™g{YñZzgZk»Š-ZDòYñZzgģâ]zZ::
™nXpl¬Ðaè)·Š~úZxÃâàç5]~”|$+|7ƒCÔz{Z6u

ZÞâ~vyZzgZKÎðƒðg¶6,ÎŠ~¶Â',ŠZ“™fe÷pZLÎñƒñ
uât6,Ãðç{ñwheÆn»g7ƒDXZk§bZyÅÓ‘™zhzVÆŒÛn»
1úZL+ðVÐZ@*gä~»x[ƒYC÷X

ñ�Š{Šzg~)·Š~Ó‘)±ŒÛçVÆ‚BZkn»ö7ö‰aè
Z7¥xìāëZyÐ7g~g¶»_c™Mh÷ZzgZk§bZ¤/Zq-%ûz{Š-ZDƒ
YNÂ‚g~Š*Ãt¥xƒYñÇāZyÆúZxZzgxZâVÆ¢ŠZ]ÆŠgxyÃðg*

7ìX
~M\ÐŠgpZ„™@*ƒVāM\Zkb6,ZzgZ‹}ˆ�~ìzZÑƒVZk6,

Æ (FLYING LOANS) SàÂzŠ,XM`ÀÓx±ŒÛçVÃ**x.ŠzzŒÛçV
**x6,qÝHY@*ìªZ,ŒÛ2�wŒÛd$~zZZ#ZÑŠZƒD÷XtŒÛ2Zy
ģâ]6,ŒƒD÷�±8-Jc*gm,gz-~¦ƒC÷XZ¤/tic*Š{æ]Æn
Ó#ÖÅAs~ghŠ~YNÂ)±ŒÛçVÆÎŠÅZŠZ5~Üs™Š~YC÷Zzg
ÎyÐqÝÅƒðg�.ø

G
}7g~™Š~YC÷Zzg¸!íyZ™̄ģâ])·Š~ÓáV

Æu»g~�ZäÅ¶Ã7gZ™C÷X
Z#‚g~Š*6,øg~xZã‡ìƒYñÏÂÓxâàZzgZknÅŠzu~ew!*ic*V�
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øg}¢Š~7ƒVÏZk§b»™Š~YNÏāZy»**xz¶KyJ-!*¹7gìÇX
ÌÈ™Š�YNÐ (MONEY MARKETS) ZzgZkÆ‚B„‚g}!*iZgig

aèëCÙ¦/Zk!*]ÅZYi]7Š}Mhāøg~Hg™Š{ŠgzVÅ†VÆgŠz$+w
Ðøg~̧]»z‡gêzbƒXë&+g=‡âyZyŠgzVÅ†V»Z´y™,Ð�ZyÅ
7g~ZÃŠe$Æ_.ƒVÏZzgZyÅ†V~¶zā»Zky7ƒÇX)©(,J**Ô

©Á™ä»�Zi½™@*ìXtZkz‰ÜÅ!*]ìZ#ëä)·Š-VÆnŠg
ÅmÐÑz¬]Å¶(X

Æ$+áŒÛnŠ¶zZá(,}(,} (MONEY MARKETS) ë!*iZ§ig
u»g~ZŠZg}‡ì™,ÐX»ÑÓ#ÖÅßZ$+h+Æ_.QŠgzVÅ©Hg
™**ƒÇXZyZŠZgzV~tZqƒÏā!*iZg~Zq-Šy~�k™zhÆQ»½Z]
Yg~™Ãc*Zâ„g¶Æ»½Z]yh+ÃXZk§bÓxQZŠZg}øg}g3z™x6,ƒV
ÐXZkÐM\pŠZ0+Zi{™Mh÷āëX̧]Æâ´ƒfX

!*™,Š*zm,
ÎäÅ¤‰Ü

LLZ[HƒÇóó»gZi6ZMZgÅ6,ZuZge$ZzgúZxÆŠw~Z�ZxÆ‚BZk»ps
~*[J-�¼M\ÃCc*ìZk~~ä¹Zoƒ™Zk!*]Ð6,Š{ZVäÅ
ÃÒÅìāMÒ{šzg~HƒäzZÑìÔâè~Hƒ[ìZzgZkz‰ÜHƒg;ìZzg
tqw¾§bwŒÛd$~MäzZázZu]~æ§ƒYñÇX~ä)·Š-V
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ÐZL©]ÆgZizVÐÌ6,Š{ZVc*ìZzgâàÕi6,ÐÌXZkñçq6,=
ZÌðhZZzgZŸ†™**ìX

øg};ðV~Zkz‰ÜŠ*ÅxF,+̧]ìZzgz{̧]ìÎ**XŠzŠyÅ¾æ]
~ëZLfízVÐAe÷Î**qÝ™Mh÷XZkÆˆGZ[Ë'×h+o]7
™äÅ¢zg]7ā}.ZäÓ#Öøg}n¬„Ðlg™Š~¶XGZ[Zâ
ŠzªqÝ™heÆˆëtU*"$™ä~**»x[7ƒMhāëœ-V~…�

-ãwQ™ã7,,z{øg}ƒÐMy~ÑÆ”wÆnÅ‰̂XZzgz{
ÑåÇp¥à»”wZzgåÄz‚»ªxXZ[…ZkÆnpZ{ðhZ‚ŸŠÌ

ZEw™**7,}pMy»gtÑ7gZƒ™gìÇXëZ(Èzn™,ÐāßÍV6,tU*"$

ƒYñāë„z{í÷MVäß^R^Åâg~i¿VÐagŠ*~ÇíZzgnÃ
bwHX�ÛŠÃMiZŠ~ŠÑðZzgZkÆˆZ[ëZÐ!*b©]~z‡gZzg³]ÑÆ
‚BZðzjyÅi0+ÏÐ¯Z0+ziƒä»ñµ�ÛZë™,ÐXÑo¾qwtƒÏāz{
øg}**Ç™Š{̧Z2Åcz~ZzgZ�Zx™,XZ[ëZy6,tzZã™Š,ÐāMiZŠ~Æ

pZ_OgZzg6,ZnÏÆ7÷Zzg"ÎxƒäÅCÙ¦/ZYi]7Š~Y$ËXaèZK̈y
»z‡gZzg¤‰ÜZk!*]ÅZYi]7ŠïāCÙMŠòÃthŠh+c*Yñāz{;ÅMiZŠ~Ô
)zZ]ZzgZÏnÅŠzu~qzVÆ**x6,Cd$»g~»6,eg™@*Q}X�ÛŠÅMiZŠ~ÆË
§bÌtp7÷āz{pŠÌy~2ƒc*ŠzuzV~ZK(z{½k,z{Ð)±
Z½¬]~Z_Og;ñXÇMiZŠ~�ÛŠÅz{**‡&ÿELZwì�ZkÐ!*³]îg6,
i0+ÏÆ¬x̧Z2ÅñÐ0*È~™ZCìXZK̈ãÑzz‡gÔ£tÆÅg~Zˆk~
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āìXZk~CÙ¿Ã£t7XZzg�ÛŠÅMiZŠ~ÓxF,ËÅfZCZ**6,FFÍÅ¦gZ]
»**x7X

øgZZMZg.e$xZ�yƒÇXaè‚g~¤‰ÜxZV~%6ƒÏZknz{Ó#Ö
Ì™}ÇZzggÉðÆ�ÛZøÌZ�xŠ}ÇXz{Zy‡Z++ZzgHg+Ã$+�;äÅ

ZYi]7Š}Ç�ZLŒ"pZÖp˜˜È™fe÷ZzgZy‰1]Ãx
ZßßV»**xŠï÷�|~ñƒx¦gZ]Æ´z{¼Ì7X

øgZZMZgÄz‚»a¾wƒÇZzgZÏ~µâqZK̈yÅp¥àāìXøg}ZMZg
Æn}Æ¤/Š¤‰Ü»;!ƒÇZzgúZxZkÅ6,ZuZge$ÅzzÐZkÆMÐutn™ä
6,6gƒVÐZyÆŠßV~ZMZgÆZºZxÆ‚BZk»psÌƒÇX

Ç¤‰ÜËÆ£tÐõM7™CŒVJ-ā}.ZÆ£tÐÌõM7H
Y@*XÃðZk¤‰ÜÆŠ,pZyÐp̃ì™äÆnZkÆŒÛd$MäÅ̀�]7
™YX

"54ið
GJG,Š*zm,

ŠßV~Z¤®)Ãg~»_./aZ™**X
Zâñn~¶Xñ�Š{xZâVÆOñZq-xZyZdX

ßÍV~Z¤®)Ãg~Å¬Š]eZ%Ænt¢zg~ìāZ7Ÿe2ðYñX
ZkÆ7ÃZâñnÅaZzZg~¶ÅYñÏXZk§bëßÍVÆZÜt�Hz
‚]»¬Š~ƒäÅzzÐ™‰÷Šg„™ÃÐXaZzZgÅgKZ»×VŠz!*g{‡ì
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ÅYNÏXtZ»×V(,}ÙgzVÆ̃uâtÆn!*gzŠ~uùV»»xŠ,ÏX
gKØV»ªxZknÌ¢zg~ìā(,}Ùg‰Zz‡])Åg~îg6,„9Ô
úZxÅÂz»gc(,}eä6,Ó#ÖÆÜs™Šï÷XgKØV~»x™ä
zZá"gziÇg~Æ!*g}~ÑDƒD÷Xt!*]Z7%zzÂxÐ!*0+ñgBbì
ZzgZkÅË~z{ZMZgÅ‚BU*"$ŠòÐÝgT÷X

"gziÇg~»XÓ#ÖÆnç**uF,+qìX�V„¤‰Üøg};B~
MñÏÔøg}nÛziÇg~aZ™ä»Ñ»ƒ[ƒÇXÑZ[âÙ‡â;NqŒÛZg
Šh+~YñÏZzgZK̈yaèÑZ[Æº~³ZyƒY@*ìZknÑZ[âÙÅwZz„

HgÅYñÏ�ZK̈+MÆÜs̀ZìÅƒCìX
~t!*](gIeLƒVāúZxZk¤‰Üzg;BÅZ0+SZ¤®)™D÷T»Z®g

pŠúZx6,:ƒXZÏ¤‰ÜÆ;B~Z7çÑ~',ZÇVÐæZfÅŒZgÃMCìZzgz{
tB÷ā̧¤‰ÜçÑ~yZçVÃSä~ZyÅæŠ™$ËìZ¹!*Š÷á{~�ÛºÅ
Ì]7e454è XGJz{Â!*Š÷á{Ã¤‰ÜZzģ]»1Š9eT÷
Z[z{xZyZdZyñ�Š{xZâVÅ(áÇ�ZLz�ŠÃZyçÑzV~ñ³gì
÷qëä$+™ŠZg¯Šc*åz{çÑ}�}.ZJ-ÆZMZgÐZïg™D¸z{çÑ}
X~CÙ§sÑ‡â+MZzgîZ̀ZÅ)ÒðÅÅMv¿ug„¶txZyZdMvÆZy
#VÃQZ™}Ç�CÙqÃ°ñeZwgì¸Å<å XEZZkÅtf)ŠZg~ƒÏāz{Zy
çÑzVÃØ@z0ÐZ3h9pZ{Zk~ZÐZCpyÌZEw™**7,}Zy#VÅ
gZÄÐZq-Z(±¤/z{Šz!*g{%ŠZgƒÇ�çÑ}ÆCÙnÆ¼~Z%ZnÐ2Vä
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oÆŸ6,(($+úŠZrÎñƒñÅ̧g~îg6,ÎŠMiâƒÇ
}.ZÆZkÉ™Š{�ÛŠ»ZN[Zz6,ÐƒÇ@*āz{ZyÑª¸ÂVÃ|:™Š}�x

Z+ÑwÅOñÓÅãCŠ6,‡ì÷Zzg�ZdZK̈ãZMZgÅOñ³ZãpZ÷]6,¿
™C÷t¤ÐMiZŠ~Zzg£t»Õ[Zzh|™eZāiãZzgOz¸g]™Æ»x[ƒC
g„÷Z,Vä·Š-VÆ!*Š÷á{ÅāÆôgzV6,ZKÓ#Ö‡ì™äÆnCÙ
nÆçÑ~ZðzZâyn{™eZÑìp�V„øg~!*Š÷á>Ø‡ìƒðZy»tö»ƒ
YñÇZzgZkÆˆt¢zg~ƒÇā·Š-V»!*Š÷á{Z¹ZLgZ5Ð!*Ç™s™
Š}@*āZkÅgZ{~Ãðg»z^ZzgZk6,ZäÂx»ÃðX?gzhZJ-!*¹:gì

ZkÆˆ„øg}nteƒÇāëŠ*ÆúZxÐ}āLL}.Z»]OÑîZzgZk
Æ‚tiZâñZŠ[M™zTÆâ¸6,lxZiwÅÎðƒðµâqZK̈yÅ¼k,Å$
ì}.ZpŠTÅgÉð™g;ì@*āz{…èÃg{¤!VZzg',ZÇVÐ�]ŠßZnóóX

a�,Š*zm,
xZVÅS:]

MwŠZƒŠ~ÐZq-�ÛŠ»ZN[ZzgZkÅF,šM
Z[~Zk§i»gÅ§sM@*ƒVTÆfg=Š*ÆMy~6J-MwŠZƒŠÅ±Å
¤&ÅYñÏXƒÐ¬ZzgƒÐic*Š{Zë¤&z{ìTÆfg=øg}ŠZ**
),gÍVäM`J-Š*ÆZñg`äZzgµâqZK̈yÅ„~F,šMZzggÉð™äÆn
ŠZ#Ö6,4Å̧]‡ìg¿ìX
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ŠZƒŠÅ±~ÐPZ�ÛZŠÔ!*Š÷á{ZzgZkÆY6VÃ»g™,ÐXZy»ZN[¡
zgZV$Å¯Y6,7ÉZyÅ)©à&6VÅãCŠ6,ƒÇXZ7gñi�ÆZëF,+
gZizVZzgÓ#ÖÆÑÇ»g»gZiŠZg¯c*YñÇXpåZk!*]»ìwS¤Ðg3
YñÇāËZzgÆ»âV~ZygñiÅ}:7,nXZk§i»g»Ñtìāt!*]

ƒÆD~gìāÓ#ÖËZ,�ÛŠÆ4Š7ÅY$Ë&ZkÆgñizZuZg»D:
ƒX

ÜsZy„Z�ÛZŠÃqgz!*Ñµ1VÆiUƒVÅ½zF,šMŠ~YñÏZzgtF,šM
œ-VÆŠ!*]Æ»©Y,̂}Ô(ÏZzgçÙø»]ZzgçÑ~ExÆx@Z]6,FF
ƒÏX¿U]̧Z2ÅZÝgzbÎµâqZK̈yÆ!*b©]ÆÄz‚Æn
Šg]äšZ]45é IGEYU*"$™Šc*ìXZ,zgU*Ãªd7ƒäŠc*YñÇMVäŠzgZÈ
F,šMË)¤ÏÔ3,òc*ËZ+S¤»bCÙ{Hƒ�ZMZgÅn„»!*)̄0$ËƒVÔ
Ó#Ö™ä»**ZI¯CƒVc*&+Z]pŠgû÷á„Ænç**uƒ$ËƒVX

øg}ŠZ**),gvÁyZMZgÜsZkÆ4Š™,Ð�)æzoîg6,ZzgªÝƒäÅ
uJ-ZßßV6,U*"$ŠxU*"$ƒÇX

FgƒäÅßg]~ÔpZ{z{Fg~̧]ZgZŠ~Å$zgƒc*ËZzgnÅKãmzg~ÔÂ
!*Š÷á{Zigzñ‡âyÁyZMZgŠzu}ZI;ðV~Š¶6,6gƒÇX

!*Š÷á{ÔZCñ�Š{ÑÇ»gZzgZkÐÌic*Š{Zëtāw»ÑÇ»gË6,CÙ¦/ªCÙ7
™}ÇXŒVJ-āZkÆŒÛd$F,+āzVÃÌZk»D7ƒnÇXÜs!*Š÷á{ÃpŠÃ

ZzgZy&Z�ÛZŠÃMVäZk»**x?m,HƒÇÔw~GYäzZáZŠZâ]»DƒÇX
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!*Š÷á{ÅfZ]ÃÔ�ZK)â²w̧]ZgZŠ~ZzgZdZK̈ãZŠZgÅzzÐpŠZCM‡ƒÇÔCÙ
¿ZkÆ6,ZuZg§¿̄ÅzzÐZK¼k,ŒÇXËÃÌt¥x7ƒnÇā!*Š÷á{

ZLË{m¿ÐHqÝ™**eLìZzgZknÃðÌË**¥xÑÅ#¿™ä
]7™nÇX ZY Å̀

tZ%ð”{ìā!*Š÷á{Åf6&&ZzgZ¦ZŠÓ#ÖÆZyµ1VÅ÷ác*y÷áy
ƒVÏÎZÐŠJ-à**ìXZzgZÏzzÐZÐZkz‰ÜJ-ªdƒä»ñµ

7Šc*YñÇZ#J-āèÃg{ŠZ**),gvZkÅf6&6VZzgZ¦ZŠ»ZJy:áBX
úZxÃ!*Š÷á{Ð”gs™ZäZzgZyÆŠßV~!*Š÷á{Å›aZ™äÆntZ”

¢zg~ìāz{úZxÐg*‚gÇZzgZyÐ!*]’A™@*gìXZk§btŠzâV̧'
ªxZVÅ̧]ZzgúZxÅ̧]XÆŠgxyëäpsÅŠ-Zg,9~™ÆZµZµ
g3ƒZåÔŠƒYNÏX

¦/Ş̌zg~tpsZknaZHŠHå@*ātŠzâV�:ƒÃZzg§z‰ÜMäJ-

ZyŠzâV¤!VÃe{e{ZLik,ZW,g3YnX
·Š-V»!*Š÷á{ZL_.!*]Æg3z™x6,7ƒÇS¤Æ‚BÑ6,4ÐÂ!*Ç
„¬g~ƒÇZkÅ,ÆËU~³ZãÓZkÆŠâr6,‡170*nÏX

Šzu~85Ò3ð EEGVÆ£«~̂ãpZ÷]f6&6V$+F,+§jÐx™Æ
f‚Ã6,Zn{™C÷ZzgZK̈ã„Ãê?™ZkÆ¿Ã³Z+MÅ$+F,+‚~áYC
÷X

‚g~Š*ÆxF,+xZVÅ̂~µâqZK̈y»zZu–gZìÔMwŠZƒŠÃZKfZC
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pZ÷]ÅŒÛ!*ãŠ´7,}ÏX
øgZxF,+xZVZ+Vw‡ì™}ÇT6,5#ÖÅZiJ-7ZVðYnÏX

Š\
=yÆc,)33(ŠgZÆúÒ}

›zg®eð6,zù0*Îy
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